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Fundamental Analysis 



 

 

 
 

 

 حلیل بنیادی شرکت ملی صنایع مس ایرانت 

 

 

  معرفی شرکت

 1355دولت اقدام به تاسیس ))شرکت سهامی مس سرچشمه کرمان(( نمود. در سال  1351در سال 

و تغییر اساسنامه نام شرکت به ))شرکت ملی صنایع مس ایران(( با اصلاح قانون تشکیل شرکت 

رفسنجان) محل کارخانه( انتقال کیلومتری  65تغییر و متعاقبا مرکز اصلی شرکت به استان کرمان، 

شرکت ملی  با تشکیل سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران 1381یافت. از سال 

های اصلی سازمان مذکور معرفی و مرکز اصلی شرکت به صنایع مس ایران به عنوان یکی از شرکت

ران به عنوان چهارصد و شرکت ملی صنایع مس ای 1385چنین در سال هم تهران منتقل گردید.

 درج و عرضه اولیه گردید. 15/11/1385سی و چهارمین شرکت با نماد ))فملی(( در تاریخ 

 در حال حاضر فعالیت اصلی شرکت، شامل موارد زیر است:

 های مختلف کشوراکتشاف مواد معدنی جدید و افزایش ذخیره معادن فعال شرکت و در پهنه 

 اکسیدی مستخراج سنگ سولفوری و سا 

 تولید کنسانتره مس و کنسانتره مولیبدن 

  میلیمتری بیلت، اسلب، اکسید مولیبدن و اسید سولفوریک 8تولید آند مسی و کاتد مسی، مفتول 

 های توسعه زیربنایی شامل توسعه معادن، اصلاح خطوط تولید، بازسازی کوره و...پروژه 

های مس سرچشمه، در کشور و سه معدن فعال به نامشرکت ملی صنایع مس ایران دارای معادن متعدد مس 

معدن مس میدوک در کرمان و معدن مس سونگون در آذربایجان شرقی که از مهمترین معادن مس جهان 

 رود.به شمار می
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 سهامداران و سرمایه شرکت

 باشد:آخرین ترکیب سهامداران شرکت بر طبق شکل زیر می

 

 

 سال اخیر به شرح زیر بوده است: 4همچنین تغییرات سرمایه شرکت در طی 

 
 

 

 

 



 

 

 
 

 

 حلیل بنیادی شرکت ملی صنایع مس ایرانت 

 

 

 فرآیند تولید

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 حلیل بنیادی شرکت ملی صنایع مس ایرانت 

 

 

 محیط کسب و کار

 هافرصت

 های توسعه کشورنیاز کشور به توسعه زیرساختها در آینده با توجه به برنامه 

 المللی در بلندمدت و افزایش تقاضررا در آینده و کاهش کسررری کنسررانتره مس در بازارهای بین

سالمنابع  ضعیت بازار مس در  سبی از و ضه مس و اطمینان ن ساس مطمئن برای عر های آینده برا

 های موسسات معتبرگزارش

 ای بخصوص در بخش آبنیاز به ایجاد زیرساختهای توسعه 

 در دسترس نبودن ظرفیت جایگزینی برای مس در دنیا 

 ژاپن و ... و به تبع آن در صررنایع مس در خاورمیانه، چین،  های مختلفگذاریافزایش سرررمایه

 افزایش تقاضای مس در منطقه و سایر کشورها

 تهدیدها

 شدید تحریم صرفا در میانت شرکت ) های مدت( و تحریمهای تجاری و اثرات مختلف آن بر 

ها، محدود شرردن قدرت انتخاب و ) دشررواری خرید برخی تجهیزات و دسررتگاه المللیبین

 بر شدن حمل و نقل کالا و ارز، افت درآمد فروش و...(زنی، مشکل و هزینهچانه

  وجود اشکالاتی در قانون معدن 

 های مالی شرکتهای بانک مرکزی در رابطه با تنظیم بازار ارز بر فعالیتتاثیر سیاست 

 آب در کشور وجود بحران 

  اثرات مخرب کرونا ویروس بر تعاملات اقتصادی و در صورت طولانی شدن حضور این ویروس

 تاثیرات آن بر تولید کشور

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 حلیل بنیادی شرکت ملی صنایع مس ایرانت 

 

 

 های توسعه شرکتها، اهداف و برنامهپروژه

 های استراتژیک در دست اقدام شرکت:پروژه

 احداث کارخانه اسیدسولفوریک خاتون آباد 

  زاراحداث کارخانه تغلیظ درهتجهیز معدن و 

 تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ درآلو کرمان 

 استحصال مس کاتدی سونگون 

 انتقال آب خلیج فارس به صنایع جنوب شرق کشور 

 مدت:اهداف کوتاه

 تولید پایدار، تامین مواد و قطعات لازم برای خط تولید 

  1399 هزار تن کاتد در سال 265دستیابی به تولید بیش از 

 افزایش کیفی محصولات تولیدی 

  1399هزار میلیارد ریال در سال  248دستیابی به مبلغ فروش بیش از 

 مدت:اهداف میان

 کاهش قیمت تمام شده محصولات 

 سودآوری پایدار و باکیفیت 

 ارتقاء بهره وری انسانی و تجهیزاتی 

 ادامه آموزش و ارتقای دانش نیروی انسانی 

 :اهداف بلندمدت

 های جدیدگذاریسرمایه توسعه 

 افزایش ظرفیت تولید 

 اندازی انداز برای دستیابی به یک میلیون و پانصد و هشتاد هزار تن کنسانتره با راهتحقق چشم

 معادن جدید

 رعایت مسائل زیست محیطی با آخرین استانداردهای وضع شده 

 

 

 



 

 

 
 

 

 حلیل بنیادی شرکت ملی صنایع مس ایرانت 

 

 

 درآمد شرکت

شته،   سال گذ سه  سود خالص افزایش درآمدروند با توجه به افزایش نرخ دلار در طی  شرکت ملی  کل و 

 با توجه به نمودار زیر اتفاق افتاده است:صنایع مس ایران 
 

 
صول به مهم ست، روند تغییرات نرخ این مح شرکت مربوط به کاتد مس ا سبد درآمدی  صول در  ترین مح

 باشد:شرح زیر می

 

678,968,790 
744,061,208 

1,162,076,897 

1,698,913,561 

98سال  99بهار 99تابستان 99پاییز 

(ریال)نرخ کاتد 
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 سود و زیان شرکت

 مفروضات در نظر گرفته شده برای محاسبه سود و زیان به شرح زیر است :

 

 

 

 

کارشناسی 1400کارشناسی 99 شش ماهه                               98                                      97                       96                          95سود وزیان

                     544,080,619         388,735,666              161,923,390           224,015,690                    101,014,417      87,580,001        70,058,691فروش

                   (164,552,189)          (125,884,391)             (58,012,177)         (83,954,712)                 (48,342,280)  (47,229,658)    (44,928,253)بهای تمام شده کالای فروش رفته

                   379,528,430           262,851,274               103,911,213           140,060,978                    52,672,137    40,350,343       25,130,438سود )زیان( ناخالص

                      (40,310,313)            (32,248,250)             (15,397,908)           (17,028,239)                    (8,173,947)   (6,375,535)        (5,555,601)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

                            9,199,269              19,508,888             15,377,486               1,979,957                      7,860,334      (4,891,506)           (877,075)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

                  348,417,386               250,111,913              103,890,791           125,012,696                   52,358,524     29,083,302       18,697,762سود )زیان( عملیاتی

                            (197,613)                   (583,166)                  (413,783)                   (19,488)                            (76,198)          (197,186)       (1,770,835)هزینه های مالی

عملیاتی                         10,603,086                  8,156,220                  4,078,110               3,606,126                       2,890,948            901,665             982,373خالص سایر درامدها و هزینه های غیر

                  358,822,858          257,684,967             107,555,118         128,599,334                   55,173,274    29,787,781          17,909,300سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

                    (23,461,893)            (16,043,825)             (5,377,756)            (7,052,934)                      (6,024,081)       (1,508,400)           (835,285)مالیات

                    335,360,966             241,641,142             102,177,362           121,546,400                      49,149,193    28,279,381        17,074,015سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

                    335,360,966             241,641,142             102,177,362           121,546,400                      49,149,193    28,279,381        17,074,015سود )زیان( خالص

                                   1,677                           1,208                            1,008                          1,199                                    630                    471                       341سود هر سهم پس از کسر مالیات

                         200,000,000                 200,000,000                101,400,000              101,400,000                       78,000,000         60,000,000           50,000,000سرمایه

                                   1,677                           1,208                            1,008                          1,199                                   485                     279                       168سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

                            1,400باقی مانده 99شش ماهه 98                        98                          97

                               7,000                           6,800                                   5,682                    6,137                      5,422نرخ  کاتد )دلار(

ه به نرخ کاتد %21%21%19%22%31نسبت نرخ کنسانیی
ه به نرخ کاتد صادراتی %19%20%18%21%17نسبت نرخ کنسانیی

ه                                1,200                             1,000                                      874                     1,371                      1,679نرخ جهاتی کنسانیی

                           250,000                        240,000                              176,437                112,467                   85,974نرخ دلار

%103%103%105%102%96نسبت نرخ مفتول به نرخ کاتد

%183%183%166%200%238نسبت نرخ اکسید مولیبدن به کاتد

ه مولیبدن به کاتد %141%141%137%145%134نسبت نرخ کنسانیی

%25%25نرخ تورم

%25%25نرخ انرژی
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 تحلیل حساسیت سود آتی

شده نسبت به نرخ ارز به واسطه های جهانی و نرخ ارز و همچنین حساسیت پایین بهای تماممس از قیمت تاثیرپذیری مستقیم درآمد شرکت ملی

 .های سهام شرکت ملی مس ایران استمعدنی یکی از جذابیت  در اختیار داشتن معدن و عدم خرید ماده

  (ریال  10400بر طبق آخرین قیمت سهم )

E P S  1399

1,208                              6,600                           6,800                                               7,000                                     7,200                                        7,400                                       7,600                                                   

180,000                          986                              1,004                                               1,022                                     1,040                                        1,058                                        1,076                                                   

200,000                           1,052                           1,072                                               1,092                                     1,112                                         1,132                                        1,152                                                   

220,000                          1,118                           1,140                                               1,162                                     1,184                                       1,206                                        1,228                                                  

240,000                          1,184                          1,208                                               1,232                                    1,256                                       1,280                                        1,304                                                   

260,000                          1,250                           1,276                                              1,302                                    1,328                                       1,354                                       1,380                                                   

280,000                          1,316                           1,344                                             1,372                                   1,400                                        1,428                                       1,457                                                  

مس جهانی

دلار

E P S  1400

1,677                             6,600                           6,800                                               7,000                                     7,200                                        7,400                                       7,600                                                   

180,000                          900                                950                                                   999                                         1,049                                        1,099                                         1,149                                                   

200,000                           1,082                           1,138                                              1,193                                     1,248                                       1,304                                       1,359                                                   

220,000                          1,265                          1,326                                              1,387                                   1,447                                      1,508                                        1,569                                                   

240,000                          1,447                         1,514                                               1,580                                    1,646                                       1,713                                       1,779                                                  

260,000                          1,630                           1,702                                               1,774                                   1,845                                       1,917                                        1,989                                                   

280,000                          1,812                           1,890                                               1,967                                    2,045                                       2,122                                       2,199                                                   

دلار

مس جهانی

سال1400سال 1399

12061672سود سهم

P /E8.66.2
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