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 بررسی الزامات اعطای مجوز کارگزاری در کشورهای منتخب
 و شادی نحیفی طاهره منزوی ،میثم حامدی، دکتر وحید احمدیان

 

 

 چکیده

رهای مختلف درخصوص الزامات و معیارهای اعطای مجوز کارگزاری را مورد بررسی قرار داده های نهادهای ناظر کشوها و رویهاین تحقیق، دستورالعمل

حقوقی است، است. براساس بررسی به عمل آمده، الزامات کشورها در اینخصوص معیارهای کلی است و نهادهای ناظر غالباً در تعامل با متقاضی، که شخص 

نمایند. در این تحقیق کشورهای مختلف از جمله ایالات متحده، مالزی، ترکیه، عربستان، کرۀ جنوبی، کنیا، هند و می اقدامنسبت به اعطای مجوز یا رد تقاضا، 

بیشتر پرداخته  ها، به این کشورو هند کرۀ جنوبی ،ترکیهر الزامات کشورهای مالزی، آمریکا، کنیا، سنگاپور مورد بررسی قرار گرفتند که با توجه به تفصیل بیشت

ای منتخب شده است. در نهایت، نویسندگان این تحقیق به این نتیجه رسیدند که الزامات ذیل برای اعطای مجوز به متقاضیان تأسیس کارگزاری در کشوره

 وجود دارد:

 الزامات مربوط به شخص حقوقی؛ -1

 الزامات مربوط به طرح تجاری؛ -2

 مربوط به ترکیب سهامداران؛الزامات  -3

 ؛و منابع انسانی الزامات ساختاری -4

 الزامات فنی و امنیتی؛ و -5

 الزامات مربوط به منابع مالی. -6

 : کارگزاری، مجوز، سهامداران، کنترل داخلیکلمات کلیدی
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 مقدمه

بیان شده است.  یهایدستورالعمل، مبتنی بر اصولی کلی و دور از ورود به جزئیات، در اعطای مجوز کارگزاری در کشورهای مختلف

دهد که نهادهای ناظر تلاش نشان میکرۀ جنوبی، ترکیه، مالزی و کنیا  های مختلف در کشورهای آمریکا،بررسی دستورالعمل

کارگزاری، اطمینان حاصل نمایند اما جزئیات اندکی از معیارهای  نسبت به واجد شرایط بودن متقاضی دریافت مجوزکنند می

اعطای مجوز فعالیت، از دو توان اذعان داشت که در تمام کشورهای مورد بررسی، اساساً میاند. گیری خود را اعلام نمودهتصمیم

ها نیز در کنار لذا بورسها(. م )بورسعضویت در یکی از نهادهای خود انتظا -2ثبت نزد نهاد ناظر و  -1مرحله تشکیل شده است: 

نهادهای ناظر، الزاماتی مربوط به عضویت دارند که متقاضی اخذ مجوز کارگزاری لازم است آنها را رعایت نماید. متقاضی در صورتی 

 عضویت را در اختیار داشته باشد.امکان فعالیت دارد که هر دو مجوز فعالیت و 

توان به تلاش برای کاهش تعداد غیر از آمریکا(، میر کشورهای مورد بررسی مشاهده شد )بهداز دیگر روندهایی که مجموعاً 

ها تعیین هایی برای ادغام کارگزاریها کاسته شده یا مشوقها اشاره کرد که در دهۀ اخیر، غالب کشورها، تعداد کارگزاریکارگزاری

 به گرمعامله-کارگزار 3500 از ارگزاری مربوط به ایالات متحده )بیشدر میان کشورهای مورد بررسی، بیشترین تعداد ک. شده است

 ( و کمترین آن در مالزی2019کارگزاری فقط در معاملات نقد در سال  2253کارگزار در حال حاضر( و هندوستان ) هزار 624 همراه

در کشور هند طی  کارگزاری داشتند. 100( بوده است. عمدۀ کشورهای مورد بررسی کمتر از 2020کارگزاری فعال در سال  29)

های نمایندگی کارگزاری فقط در بخش معاملات نقد فعال بودند که البته در سال 70،000کارگزاری و  10،000های قبل، حدود سال

 رسیده است. 2019کارگزاری در سال  2253اخیر این تعداد کاهش یافته و به 

در کشورهای مورد بررسی، نظامی واحد است که تمامی مجوزها در قالب یک مجوز و با دهی  در کنار موارد بالا، عمدتاً نظام مجوز

عنوان مجوز کارگزاری وجود ندارد و یک مجوز خدمات شود. یعنی در بسیاری از کشورها، مجوزی بههای مشخص اعطا میویژگی

تواند چه اقداماتی انجام دهد. همچنین، در یهایی مبازار سرمایه وجود دارد که در آن مشخص شده است هر شخصی با چه ویژگی

که نیاز به اخذ شوند گر شناخته میمعامله -عنوان کارگزارهای تأمین سرمایه( بهگذاری )شرکتهای سرمایهتمامی کشورها، بانک

عنوان کارگزاری با خدمات شوند بهگذاری تأسیس میعنوان بانک سرمایههای مختلف و متعدد از نهاد ناظر ندارند و همین که بهمجوز

  گیرند.( تحت نظارت قرار میFull Service Brokerکامل )

ه پنج کشور مالزی، آمریکا، کنیا، ترکیه و کرۀ جنوبی پرداخت در ارگزاریـاعطای مجوز که ـات مربوط بـجزئی به ،زارشـدر ادامۀ گ

 شده است.

 مالزیفرایند اعطای مجوز کارگزاری در  -1

 برای نهادهای مالی بازار سرمایه ایجاد نموده است. 1مجوزدهی واحد، رژیم 2007قانون بازارها و خدمات بازار سرمایه مصوب سال 

 ذیل این رژیم جدید، نهادهای مالی صرفاً نیاز به اخذ یک مجوز برای انجام یک یا چند مورد از فعالیت های تحت نظارت زیر دارند:

  بهادار؛معاملات اوراق 

                                         
1 Single Licensing Regime 
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 معاملۀ مشتقات؛ 

 مدیریت صندوق؛ 

 های بازنشستگی خصوصی؛معاملۀ طرح 

 نویسی(؛مشاورۀ مالی شرکتی )مشاورۀ عرضه و پذیره 

 گذاری؛مشاورۀ سرمایه 

 تسویۀ اوراق بهادار یا مشتقات؛ 

 ریزی مالی.برنامه 

ها و ( معیارهایی برای تناسب و شایستگی شرکتSCبراساس اختیارات نهاد ناظر مالزی در اعطای مجوز، کمیسیون اوراق بهادار )

 دهد:افراد تعیین نموده است. در تشخیص تناسب و شایستگی، نهاد ناظر موارد ذیل را مد نظر قرار می

 آزمایی )پیروی کامل از اصول، قوانین و مقررات(؛راستی -1

 توانایی بر اجرای وظایف به صورت کارا، صادقانه و منصفانه؛ -2

 وضعیت مالی؛ -3

 جهه، یکپارچگی و روایی مالی.و -4

 دو نوع مجوز را مصوب نموده است: قانون بازارها و خدمات بازار سرمایه

مجوزی است که به اشخاص حقوقی برای انجام یک یا چند فعل تنظیم شده اعطا (:CMSL) 1مجوز خدمات بازار سرمایه -1

 شود؛می

که به اشخاص حقیقی برای انجام یک یا چند فعل تنظیم (: مجوزی است CMSRL) 2مجوز نمایندگی خدمات بازار سرمایه -2

.شودشده از جانب اصیل )شخص حقوقی( اعطا می

های گذاری )شرکتهای سرمایهنسبت به اعطای مجوز آنها تعیین تکلیف نموده، بانکها که قانون از جمله اولین گروه از کارگزاری

های از جمله کارگزارید. نرا دارکه در بالا ذکر شد نظیم شده )تحت نظارت( است که امکان ارائۀ تمامی خدمات ت 3تأمین سرمایه(

و  4های جهانیها با یکدیگر را نیز تشویق نموده، کارگزاریدیگری که قانون بدان اشاره نموده و در این راستا ادغام کارگزاری

است که اولی شرکت کارگزاری است که حداقل با سه شرکت کارگزاری دیگر ادغام شده یا آنها را تصاحب نموده  1+1کارگزاری 

شرکت و دومی  استهای کارگزاری را رعایت نموده است و تمامی شرایط مد نظر نهاد ناظر در چارچوب سیاستی برای ترکیب شرکت

کر شده، حداقل یک شرکت کارگزاری را تصاحب یا اکتساب نموده و یا با حداقل یک کارگزاری است که در راستای چارچوب ذ

                                         
1 Capital Market Services License 

2 Capital Market Services Representative’s License 
 نمایند نه بانک.گری اخذ میگذاری مجوز کارگزار/ معاملهلازم به ذکر است که در غالب کشورها، بانکهای سرمایه 3

4 Universal Broker 
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های تنظیم شده به غیر از مدیریت صندوق ل کارگزاری تمامی فعالیتاین دو مد شرکت کارگزاری دیگر ادغام شده باشد.

 تواند انجام دهد. گذاری را میسرمایه

 الزامات تناسب و شایستگی

باید از شایستگی و صلاحیت لازم  ،دکننقانون خدمات بازار سرمایه ثبت میذیل خود را برای دریافت مجوز  افرادی که درخواست

 باشند: ، برخوردارمبتنی بر معیارهای زیر

 الزامات سازمانی؛ 

 ترکیب سهامداران؛ 

 کفایت منابع مالی؛ 

 .الزامات مربوط به صلاحیت نمایندگان 

هایی که قصد انجام آنها را دارد، همراه با درخواست تقاضا، به و چارچوب فعالیت 1موظف است مدل کسب و کار CMSLهر متقاضی 

 در ادامه به جزئیات معیارهای بالا پرداخته شده است: کمیسیون اوراق بهادار ارائه کند.

 الزامات سازمانی -1

 باشد. 2دارای شخصیت حقوقی، باید ریزی مالی(غیر از برنامه)به اشاره شدکه در بالا بدان  های تنظیم شدهمتقاضی برای انجام فعالیت

)مؤسسۀ تجاری تک  ریزی مالی از سوی متقاضی وجود داشته باشد، هر نوع مؤسسۀ تجاریصرفاً قصد انجام برنامهاما چنانچه 

اما در صورت اعطای مجوز، مؤسساتی که شخصیت حقوقی ندارند مجاز به در امکان درخواست دارد.  و ...( مالکیتی، شرکت تضامنی

 دهد را ندارند. که به نمایندگی از مؤسسه اقداماتی انجام می 3دارای مجوزاختیار گرفتن نمایندۀ 

کمیتۀ حل عضویت در دهند، ملزم به وارد ذیل را انجام میمد و یک یا چند مورد از نکندریافت می CMSLاشخاصی که مجوز 

 اختلاف هستند:

 معاملات اوراق بهادار؛ 

 معاملات مشتقات؛ 

 گذاری؛مدیریت صندوق سرمایه 

 های بازنشستگی خصوصی.مدیریت طرح 

باید از حسابرسانی که عضو شورای دهند، د و یک یا چند مورد از وارد ذیل را انجام مینکندریافت می CMSLاشخاصی که مجوز 

 نظارت بر حسابرسان )حسابرسان معتمد( است، استفاده کنند: 

                                         
1 Business Model 

2 Incorporatedهای حقوقی، تمام انواع شرکت دارای شخصیت اند اما از آنجایی که در برخی نظام: گرچه در برخی متون این واژه را معادل شرکت سهامی در نظر گرفته
معنی است و شخصیت بی عنوان مثال در نظام حقوقی ایران شرکت تک نفرهدهد این واژه معادل دارای شخصیت حقوقی شدن است. بهها نشان میحقوقی نیست، بررسی
 عنوان یک مؤسسۀ تجاری و بدون شخصیت حقوقی در نظام حقوقی غرب وجود دارد.به Companyحقوقی ندارد. اما لفظ 

3 licensed Representative 
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 معاملات اوراق بهادار؛ 

 معاملات مشتقات؛ 

 گذاری.مدیریت صندوق سرمایه 

مبادرت گذاری و به معاملات اوراق بهادار، معاملات مشتقات و مدیریت صندوق سرمایه کننددریافت می CMSLاشخاصی که مجوز 

، مشارکت 1در بازار سرمایه غرامت یا صندوق ورزند، براساس قانون خدمات و بازار سرمایه، ملزمند تا در تأمین منابع مالی حسابمی

 نمایند.

 اثبات کند که توانایی انجام امور مربوطه در شرکت را درخصوص موارد ذیل دارد:، شخص باید CMSLعنوان متقاضی اخذ مجوز به

  و اختیارات؛ هاسازمانی با تفکیک مشخص مسئولیتساختار 

 های ها و سیستمزیرساختIT  مورد نیاز شامل سیاست شرکت برای نظارت بر موارد فنی و همچنین برنامۀ سرمایۀ گذاری

 های فنی؛در توسعۀ زیرساخت

 داخلی کافی؛ های کنترلسیستم 

 سیاست مدیریت ریسک؛ 

 ای و زنی( و همچنین نظارت بر اقدامات غیر حرفهای )سوتا فساد، گزارشگری حرفهسیاست مدیریت تضاد منافع، مبارزه ب

 مخل بازار که متناسب با ماهیت، اندازۀ فعالیت و پیچیدگی کسب و کار تنظیم شده است؛

 .سیاست شرکت در انطباق با قوانین و مقررات کاربردی 

گذاری دیجیتال دارد، باید اثبات کند که های مربوط به مدیریت سرمایهدرخواست انجام فعالیت CMSLچنانچه متقاضی مجوز 

 در این راستا متقاضی باید:های فنی و پشتیبانی لازم برای اجرای این فعل را دارد. توانایی

 داشته گذاری دیجیتال راهای مربوط به مدیریت سرمایهها و مقررات مربوط به الگوریتمادراک مکفی از منطق، ریسک -1

 باشد؛

 هر زمان توانایی اثبات این را داشته باشد که نتایج حاصل از الگوریتم: -2

 گذاری دیجیتال منطبق است؛گذاری شرکت مدیریت سرمایهبا راهبردهای سرمایه 

 گذار متناسب است؛ وبا سطح ریسک سرمایه 

 .با مقررات اوراق بهادار منطبق است 

 گذاری دیجیتال در اختیار داشته باشد. مدیریت سرمایه سیستم پشتیبان مربوط به اقدامات وی درخصوص -3

 ، باید اثبات کند که:در شرایطی که متقاضی قصد انجام بیش از یک فعل تنظیم شده را دارد

 های مرتبط در مؤسسه را در اختیار دارد؛های مورد نیاز برای رصد تمام فعالیتسیستم و رویه -1

                                         
1 Capital Market Compensation Fund 
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تضاد منافع، انجام هرگونه اقدام غیراخلاقی و سوء استفاده از بازار را در اختیار  های کنترلی برای نظارت بر هرگونهرویه -2

 داشته باشد.

 عنوان بخشی ا مدل کسب و کار و چارچوب فعالیت متقاضی، موراد زیر نیز باید به کمیسیون اوراق بهادار ارائه شود:به

 شود(؛موجب جذاب شدن متقاضی برای مشتریان میهایی که طرح تجاری مدل کسب و کار )نوآوری، خدمات و ویژگی -1

 گذاران، شناخت محصولات و توسعۀ صنعت متقاضی اجرا خواهد کرد؛ها و اقداماتی که برای آگاهی سرمایهگذاریسرمایه -2

 ها و انجام عملیات از سوی متقاضی.گزارش مستقل درخصوص آمادگی سیستم -3

از معیارهای صلاحیت و شایستگی باید  )سهامداران کنترلی( های شرکتکننده اعضای هیئت مدیره، مدیرعامل، مدیران و کنترل

دازی کسب و کار جدید )ورود به حیطۀ کاری جدید( یا تصاحب سهام/ منافع انراه قبل ازموظف است  CMSLدارندۀ  .برخوردار باشند

در های بازار سرمایه محور است، مجوز کمیسیون اوراق بهادار را اخذ نماید. فعالیتشرکت درون یا خارج از مالزی که مربوط به 

روز کاری نسبت به  14موظف است حداکثر ظرف مدت  CMSLصورتی که حیطۀ کاری جدید بازار سرمایه محور نیست، دارندۀ 

 اعلام این موضوع به کمیسیون اوراق بهادار اقدام نماید. 

داری دارندۀ مجوز که تغییر مستقیم یا غیرمستقیم در سهام موافقت کمیسیون اوراق بهادار را در شرایطیموظف است  CMSLدارندۀ 

 شود، اخذ نماید.های شرکت میمنجر به تغییر در کنترل کننده

دار را کسب گذاری، برای انتصاب مدیرعامل باید موافقت کمیسیون اوراق بهاهای سرمایه، شامل بانکCMSLتمامی دارندگان مجوز 

نمایند. مدیرعامل باید از توانایی و شایستگی لازم برای هدایت شرکت برخوردار باشد. برای انتصاب اعضای هیئت مدیره، نیاز به اخذ 

متقاضی موظف است از صلاحیت و شایستگی اعضا اطمینان حاصل نماید. در صورت انتصاب یا انتصاب موافقت کمیسیون نیست اما 

صورت کتبی به اطلاع روز کاری به 2هیدت مدیره، دارندۀ مجوز بموظف است این موضوع را ظرف مدت حداکثر مجدد اعضای 

کمیسیون پس از معرفی و انتصاب عضو هیئت مدیره، شایستگی و صلاحیت عضو را مورد ارزیابی قرار خواهد داد و  کمیسیون برساند.

نسبت به عزل عضو از منصب ت و شایستگی لازم برخوردار نیست، ممکن است چنانچه ارزیابی نشان دهد که عضو مربوطه از صلاحی

 با شرکت مفاهمه کند. 

، اعضای هیئت مدیرۀ شرکتی که مجوز معاملات اوراق بهادار، معاملات مشتقات و مدیریت صندوق دارد باید برنامۀ 2015می  1از 

ماه از  6ل ظرف مدت شوند باید حداقیی که به تازگی منتصب میاعضاآموزشی اعضای هیئت مدیره در بازار سرمایه را طی کنند. 

باید حداقل یک عضو هیئت  CMSLمتقاضی غیر از مواردی که در زیر بدان اشاره خواهد شد،  انتصاب این برنامه را طی نمایند.

 مدیره با شرایط ذیل داشته باشد:

 های تنظیم شده؛سال تجربۀ کاری در فعالیت 10حداقل  -1

 های تنظیم شده داشته باشد؛برای فعالیت CMSRLمجوز  -2

 عنوان عضو هیئت مدیرۀ دارای مجوز شناسایی کند )تأیید صلاحیت شده باشد(.به ،وی را قبل از انتصاب ،باید کمیسیون -3
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گذاری یا سبدگردان باشد یا صرفاً مجوز تسویۀ اوراق بهادار یا مشتقات دارد، از بند بالا معاف درصورتی که دارندۀ مجوز بانک سرمایه

سال  5گذاری دیجیتال اعطا شده باشد، عضو هیئت مدیره باید حداقل همچنین، درصورتی که مجوز برای مدیریت سرمایهاست. 

 برای مدیریت پرتفو در اختیار داشته باشد.  CMSRLگذاری داشته و سابقۀ کار مرتبط در مدیریت صندوق سرمایه

تنظیم شده اعطا شده است، علاوه بر الزامات عضو هیئت مدیره دارای مجوز، بیش از یک نوع فعالیت  چنانچه مجوز برای انجام

ۀ اضافی را بر عهده فعل تنظیم شدسال تجربۀ کاری مرتبط در اختیار داشته باشد تا مدیریت هر  8دارندۀ مجوز باید شخصی با حداقل 

 گیرد. این الزام، برای تسویۀ اوراق بهادار و مشتقات الزامی نیست. 

چنانچه مجوز برای معاملات اوراق بهادار اعطا شده باشد و دارندۀ مجوز نهاد مشارکت کننده )عضو بورس( باشد، دارندۀ مجوز باید 

راق بهادار داشته باشد. این مهم به منظور اجتناب از بروز تضاد منافع معاملات رو یاومدیرت عملیات داشته باشد که این شخص نباید 

مجوز برای که  ی. همچنین درصورتانتصاب، به تأیید کمیسیون اوراق بهادار برسد از الزامی شده است. مدیریت عملیات باید قبل

اعطا شده باشد و دارندۀ مجوز  اوراق و مشتقاتگذاری یا تسویۀ معاملات اوراق بهادار، معاملات مشتقات، مدیریت صندوق سرمایه

مسئول انطباق باید پیش از است.  1نهاد مشارکت کننده )عضو بورس( باشد، نهاد مربوطه ملزم به در اختیار داشتن مسئول انطباق

شود، انجام می وابستهی هاهای تنظیم شده از طریق گروهی از شرکتچنانچه فعالیت انتصاب، به تأیید کمیسیون اوراق بهادار برسد.

 ها صورت گیرد. تواند متمرکز برای تمامی شرکتمسئولیت انطباق می

تسویۀ اوراق بهادار و مشتقات اعطا شده باشد، شرکت ملزم است تا فرد مسئولی برای هر یک از وظایف در صورتی که مجوز برای 

 رسد، در اختیار داشته باشد:ذیل، که به تأیید کمیسیون می

 ت ریسک تسویه؛مدیری -1

 مجموع فعل تسویه. -2

در اختیار داشته باشد. چنانچه  CMSRLهای تنظیم شده حداقل باید دو شخص دارندۀ دارندۀ مجوز، برای انجام هر یک از فعالیت

 برای جذب نیروی جدید اقدام کند. تعداد این افراد به کمتر از حداقل دو نفر نزول کند، نهاد مالی موظف است بلافاصله 

 باید عضو بورس یا اتاقی پایاپای شود:های تنظیم شدۀ زیر برای انجام فعالیت CMSLمتقاضی 

 عنوان عضو؛معاملات اوراق بهادار به 

 معاملات مشتقات؛ 

 .تسویۀ اوراق بهادار یا مشتقات 

 های ذیل را اخذ نماید:متقاضی موظف است عضویت در شرکت

 عضویت در بورس اوراق بهادار؛ 

  بورس مشتقات؛عضویت در 

                                         
1 Complience Officer 
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 عضویت در شرکت پایاپای و تسویۀ اوراق بهادار؛ 

  پایاپای و تسویۀ مشتقاتشرکت عضویت در. 

را  2، ارزیابی آمادگییا بورس مالزی کمیسیونبرای  1لیست آمادگی شروع فعالیتملزم است تا با تکمیل و ثبت چک CMSLمتقاضی 

ها، ارزیابی آمادگی شروع فعالیت ممکن است شامل سیستم مدیریت ریسک متقاضی، کفایت سرمایه، امنیت سیستم انجام دهد.

های انطباق با های داخلی، و رویهها و سیستمها، کنترلها و سیاستساختار سازمانی، نحوۀ انجام عملیات، فناوری اطلاعات، رویه

آمادگی از سوی بورس،  ارزیابی اجرای وراق بهادار این اختیار را دارد که حتی در صورتقوانین و مقررات متقاضی باشد. کمیسیون ا

 مستقیماً ارزیابی مستقلی انجام دهد. 

 ترکیب سهامداران -2

درصد از سهامداران آن باید مالزیایی باشند، الزام خاص دیگری برای  30گذاری که حداقل های سرمایهغیر از الزام موجود برای بانک

که صرفاً دهند وجود ندارد. در صورتی که متقاضی مجوز، شرکتی است هایی که فعالیت تنظیم شده را انجام میسهامداری شرکت

، دو نفر از سهامداران آن که مجموع سهام آنها را دارند و قصد مدیریت صندوق سرمایه ا در اختیار دارنداشخاص حقیقی مالیکت آن ر

 درصد(، باید از سابقۀ فعالیت زیر برخوردار باشند: 51اکثریت است )

  سال سابقۀ فعالیت مرتبط در بازار سرمایه داشته باشند؛ 10حداقل هر دو نفر باید 

  سال تجربۀ مستقیم در زمینۀ مدیریت پرتفو داشته باشد.  5حداقل یکی از دو نفر 

 گذاری( باشد:شرکت کارگزاری )غیر از بانک سرمایهدر صورتی که 

درصد مجموع سرمایۀ پرداختی شرکت عضو بورس را دارد باید مؤسسۀ  51شخصی که قصد تصاحب و تملک بیش از  -1

 100شد( و همچنین مجموع وجوه نقد شرکت کمتر از تجاری دارای شخصیت حقوقی باشد )یعنی شخصی حقیقی نبا

 میلیون دلار(؛ 20میلیون رینگیت مالزی نباشد )بیش از 

درصد از مجموع سرمایۀ پرداختی شرکت کارگزاری را تملک کنند.  10توانند تا سقف صرفاً اشخاص حقیقی مالزیایی می -2

 درصد از سرمایۀ پرداختی باشد. 49یش از مجموع مشارکت اشخاص حقیقی در سرمایۀ شرکت کارگزاری نباید ب

روز کاری به  14شود، باید ظرف حداکثر مدت تغییر در ترکیب سهامداری یا سرمایۀ پرداختی که منجر به تغییر کنترل کننده نمی

 کمیسیون اوراق بهادار اطلاع رسانی شود. 

 کفایت منابع مالی -3

صرفنظر از فعالیت  CMSLهای تنظیم شده را تأمین نماید. ارندۀ مجوز فعالیتمتقاضی موظف است حداقل الزامات مالی برای انجام 

چنانچه دارندۀ ذکر شده است را رعایت کند.  1دهد، باید در هر زمان حداقل آستانۀ مالی که در جدول ای که انجام میتنظیم شده

 ر از حداقل الزامات مالی را رعایت نماید. کند، لازم است بیشترین مقدامجوز بیش از یک فعالیت تنظیم شده را اجرا می

 

                                         
1 Readiness Checlist  
2 Readiness Assessment 
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 حداقل الزامات مالی برای دارندۀ مجوز -1جدول 

 حداقل الزامات مالی فعالیت تنظیم شده

 گذاریبانک سرمایه معاملات اوراق بهادار

  میلیارد رینگیت مالزی  در گروه بانکی یا 2سرمایۀ نقد 

  گذاری که در گروه بانکی های سرمایهبانکبرای  میلیون دلار( 120)حدود  میلیون رینگیت 500سرمایۀ نقد
 نیستند؛ و

 شود.نسبت کفایت سرمایۀ الزامی و سرمایۀ الزامی که از سوی بانک مرکزی مشخص می 

 کارگزار جهانی

  میلیون دلار(؛ 24میلیون رینگیت )حدود  100سرمایۀ پرداختی 

  ؛رینگیتمیلیون  100سرمایۀ نقد سهامداران معادل 

  کند.یا هرگونه الزام مالی دیگری که کمیسیون تعیین  1.2نسبت کفایت سرمایۀ 

 های دیگر غیر از دو مورد بالاکارگزاری

  میلیون دلار(؛ 5میلیون رینگیت )حدود  20سرمایۀ پرداختی 

  میلیون رینگیت؛ 20سرمایۀ نقد سهامداران معادل 

 کندیا هرگونه الزام مالی دیگری که کمیسیون تعیین  1.2سبت کفایت سرمایۀ ن 

 معاملات اوراق بهادار محدود به اوراق بهادار پذیرفته شده

  میلیون دلار(؛ 1.2میلیون رینگیت ) 5سرمایۀ پرداختی 

 میلیون رینگیت؛ 5 ها(حقوق صاحبان سهام )منهای زیان انباشته و سایر زیان 

  کند.کفایت سرمایه یا الزامات دیگری که کمیسیون مبتنی بر اندازۀ فعالیت اعلام میهر نسبت 

 عضو معاملاتی مشتقاتمعاملات 

  و ؛میلیون رینگیت 5سرمایۀ پرداختی 

 بیشتر بود:از موارد زیر که هر کدام  :سرمایۀ تعدیل شده خالص 

 رینگیت یا 500,000 -

نزد اتاق پایاپای سپرده شده است.وجه تضمین الزامی که مجموع درصد از  10 -

 عضو معاملاتی با کیوسک معاملات یا شعبه

  میلیون دلار( و 2.4میلیون رینگیت )حدود  10سرمایۀ پرداختی 

 سرمایۀ تعدیل شده: هر کدام از موارد زیر که بیشتر بود: خالص 

 رینگیت یا 500,000 -

 سپرده شده است. درصد از مجموع وجه تضمین الزامی که نزد اتاق پایاپای 10 -

 ؛میلیون دلار( 2.4میلیون رینگیت )حدود  10سرمایۀ پرداختی   تسویه مشتقات

 میلیون رینگیت؛ و 10ها( معادل حقوق صاحبان سهام )با کسر زیان انباشته و سایر زیان 

 که بیشتر بود: خالص سرمایۀ تعدیل شده: هر کدام از موارد زیر 

 رینگیت یا 500,000 -

مجموع وجه تضمین الزامی که نزد اتاق پایاپای سپرده شده است.درصد از  10 -
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 شرکت مدیریت سبد  گذاریمدیریت صندوق سرمایه

  میلیون رینگیت؛ و  2سرمایۀ پرداختی 

  میلیون رینگیت. 2حقوق صاحبان سهام 

 گذاری دیجیتالشرکت مدیریت سرمایه

  میلیون رینگیت؛ و  2سرمایۀ پرداختی 

 میلیون رینگیت. 2 حقوق صاحبان سهام 

 مدیر صندوق املاک و مستغلات

  میلیون رینگیت. 1حقوق صاحبان سهام 

 رینگیت؛ و  500،000سرمایۀ پرداختی   مشاورۀ مالی شرکتی

 گذاریمشاور سرمایه رینگیت. 50،000مشهود  هایخالص دارایی 

 ریزی مالیبرنامه

تر از هر یک از حداقل الزامات مالی بیاید، نهاد مالی باید ادامۀ فعالیت خود را بدون موافقت چنانچه وضعیت مالی دارندۀ مجوز پایین

احتمال نقض حداقل  نقض یاکمیسیون را از صورت کتبی بهکتبی کمیسیون، متوقف نماید. دارندۀ مجوز موظف است بلافاصله 

 سازد.لع مطالزامات مالی و اقدامات اصلاحی که قصد انجام آن وجود دارد، 

 الزامات مربوط به مدیران کلیدی -4

سال سن داشته باشند. این افراد باید از صلاحیت و  21شوند باید حداقل کاندید مناصب مدیریتی در نهاد مالی میافرادی که 

یر( کلیدی، عنوان کارمند )مدشایستگی لازم برخرودار باشند و منعی برای اجرای نقش مربوطه نداشته باشند. قبل از انتصاب به

درصورتی که منصب مدیریتی در نهاد دارندۀ مجوز خالی شود، دارنده موظف است حداکثر  موافقت اولیۀ کمیسیون باید اخذ شود.

شوند باید عنوان مدیر یا رئیس فعالیت تنظیم شده منصوب میماه نسبت به انتصاب فرد جدید اقدام نماید. افرادی که به 3ظرف مدت 

CSMRL الزامات انتصاب کارکنان کلیدی را ذکر نموده است.حداقل  2شند. جدول داشته با 

 حداقل تجربه و شرایط صلاحیت برای مدیران کلیدی و مسئول انطباق -2جدول 

 حداقل الزامات  منصب

 ذیل را داشته باشد: سوابقفردی که کاندید انتصاب در این منصب است باید تمام  مدیر عملیات

 عنوان مدیر در نهادهایی که مجوز حداقل دو سال تجربۀ کاری بهCMSL  برای معاملات اوراق بهادار
 دارند؛

  ساله در ردۀ مدیریت میانی یکی از نهادهای مالی بازار سرمایه؛ 5حداقل تجربۀ کاری 

 عنوان شخص حقیقی( باشد.یکی از اعضای بورس )به 

 کاندید این منصب باید مدیر بخش انطباق

 ای یا دانشگاهی از یکی از مؤسسات مورد تأیید دولت مالزی داشته باشد؛ ومدرک حرفه 

  عنوان مسئول انطباق در بازار سرمایه داشته باشد؛ یاسال تجربۀ مستقیم به 3حداقل 

  سال تجربۀ مرتبط در بازار سرمایه داشته باشد؛ یا 5حداقل 

 سال تجربۀ مرتبط در بازار سرمایه  8اشته باشد و حداقل دیپلم مرتبط از مؤسسۀ مورد تأیید دولت مالزی د
 داشته باشد.
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 کاندید این منصب باید مسئول انطباق

 سال تجربۀ  3حداقل  ای یا دانشگاهی از یکی از مؤسسات مورد تأیید دولت مالزی داشته باشد ومدرک حرفه
 در بازار سرمایه داشته باشد؛ یامرتبط 

 سال تجربۀ مرتبط در بازار سرمایه  5تأیید دولت مالزی داشته باشد و حداقل  دیپلم مرتبط از مؤسسۀ مورد
 داشته باشد.

هایی مسئول انطباق برای شرکت
 که مدیر بخش انطباق دارند

 کاندید این منصب باید

 ای یا دانشگاهی از یکی از مؤسسات مورد تأیید دولت مالزی داشته باشد؛ یامدرک حرفه 

  سال تجربۀ مرتبط در بازار سرمایه  3مؤسسۀ مورد تأیید دولت مالزی داشته باشد و حداقل دیپلم مرتبط از
 داشته باشد.

 فرایند اعطای مجوز کارگزاری در آمریکا -2

ثبت شده و علاوه بر این، در یک  SECگران باید نزد طبق قوانین کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا، کلیه کارگزاران و معامله

ثبت نزد نهاد ناظر و  -1شود: ای محسوب مینهاد خودانتظام عضو شوند. لذا از این منظر، مجوز فعالیت کارگزار، مجوزی دو مرحله

، یا هر ثبت عضویت در نهاد خود انتظام. در ایالات متحده هر شخصی که به هر نحوی در معاملات اوراق بهادار مشارکت داشته -2

نوع کمیسیون بابت انجام معاملات دریافت کنند، بر انجام معاملات اوراق بهادار تأثیر گذاشته و یا آن را تسهیل نمایند و یا مدیریت 

معاملات اوراق بهادار دیگران را بر عهده داشته باشند نیز بسته به شرایط، به عنوان کارگزار تلقی شده و ممکن است )چنانچه در زمرۀ 

 های ملی باشند. یا بورس FINRAو نهادهای خودانتظام مانند  SECخاص معاف از ثبت قرار نگیرد( ملزم به ثبت نزد اش

 صورت ذیل تعریف کرده است:(، کارگزار را به1934قانون بورس أوراق بهادار )مصوب  (A)(4)(a)3اساساً بخش 

ها در لذا طیف وسیعی از فعالیت«. املات أوراق بهادار اثرگذار باشدهر شخصی که فعالیت وی با استفاده از حساب دیگران، بر مع»

 .شوندگذاری( از زمرۀ کارگزار محسوب میبازار سرمایه )من جمبه مشاور سرمایه

 مراحل اعطای مجوز به کارگزار

 را اجرا نماید:متقاضی ثبت نزد کمیسیون بورس و اوراق بهادار به عنوان کارگزار، برای اخذ مجوز باید مراحل زیر 

و همچنین هر یک از نهادهای  کمیسیون بورس و أوراق بهاداراین فرم برای ثبت کارگزار نزد : BDتکمیل فرم  -1

گران شود. همچنین، به منظور ثبت کارگزاران و معاملههای ملی استفاده مییا هر یک از بورس FINRAخودانتظام مانند 

در خصوص  سؤالاتی BDفرم  شود.الیت در آن را داشته باشند، بکار گرفته میآمریکا که قصد فع در هر یک از ایالات

نماید. همچنین متقاضی موظف است الزامات قانونی را کننده و کارکنان آنها مطرح میسوابق کارگزار، افراد کلیدی و کنترل

استانداردهای بالای کاری، و همچنین و کار وی از در قالب فرم مذکور تکمیل نموده و از این طریق نشان دهند که کسب

ارسال شود.  FINRAبایست برای )ید امانی(، برخوردار است. سپس، فرم تکمیل شده می 1داریالزامات مربوط به امانت

                                         
1 Fiduciary Responsibility 
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 SECروز نگهداشته و اصلاحات مربوطه را برای ران موظفند اطلاعات فرم مذکور را همواره بهـگزاران و معاملهـکارگ

 د. ارسال نماین

( که مدیریت آن بر CRD) 1جهت اخذ مجوز، متقاضی موظف است یک کپی از این فرم را از طریق سامانۀ ثبت مرکزی

کند اما نهادهای خود ای برای ثبت دریافت نمیاست، ثبت نماید. کمیسیون بورس و اوراق بهادار هزینه FINRAعهدۀ 

تماماً تکمیل ننمایند،  BDتقاضی دریافت نمایند. متقاضیانی که فرم هایی از مهای ایلاتی ممکن است هزینهانتظام و دولت

 فرایند بررسی تقاضای ایشان اجرایی نخواهد شد. 

روز نسبت به اعطای مجوز یا رد درخواست اعطای مجوز، اقدام  45کمیسیون بورس و اوراق بهادار ظرف حداکثر مدت 

خود انتظام است. متقاضی موظف است مستقلاً درخواست عضویت نماید. مجوز کمیسیون، مشروط به عضویت در نهاد می

 در نهادهای خودانتظام را ثبت نموده و فرایند آن با فرایند اعطای مجوز کمیسیون متفاوت است.

صورت اطلاعات مختلفی را از متقاضی )اکثراً در قالب افشای اطلاعات و به ای است کهصفحه 28، فرمی BDفرم 

 اظهار نماید: BDمتقاضی موظف است موارد زیر را در فرم نماید. ست میدرخوا خوداظهاری(

 شخصیت حقوقی متقاضی؛ 

  درصد از  25درصد از سهام شرکت را در اختیار داشته یا  25اشخاص کنترل کنندۀ متقاضی )افرادی که بیش از

 ؛درصد از درآمد شرکت متعلق به آنهاست( 25اند یا سرمایۀ شرکت را تأمین نموده

  سال گذشته؛ 10موارد مربوط به سوء پیشینه )کیفری و اداری( طی مدت 

 10طی مدت  های کالاییموارد تخلفاتی مربوط به کمیسیون بورس و اوراق بهادار یا کمیسیون معاملات آتی 

 ؛سال

 موارد تخلفاتی مربوط به سایر نهادهای نظارتی؛ 

 ت در آن دارد؛مشخص کردن نوع فعالیت و بازاری که متقاضی قصد فعالی 

 موارد مربوط به مالکان و مدیران عالی متقاضی؛ 

  5درصد سهام شرکت را در اختیار داشته باشند یا  5اطلاعات مربوط به افراد وابسته به مالکان )افرادی که بالای 

را درصد از سرمایۀ شرکت  5به آنها تعلق گیرد( یا طور مستقیم یا غیرمستقیم درصد از درآمدهای شرکت، به

 تأمین نموده باشند؛

با توجه به اینکه بخشی از وظیفه نظارت بر کارگزاران در آمریکا بر عهده نهادهای : عضویت در یک نهاد خود انتظام -2

های ملی به عنوان نهادهای و بورس FINRAخودانتظام است، کارگزاران موظفند به عضویت این نهادها درآیند. 

های ملی محدود شود، تنها عضویت در بورس در صورتی که فعالیت کارگزار به بورس شوند.خودانتظام در نظر گرفته می

نیست اما در صورتی که کارگزار قصد فعالیت در بازار خارج بورس را  FINRAمربوطه کفایت کرده و نیازی به عضویت در 

 .  وجود دارد FINRAداشته باشد، الزام بر عضویت نزد 

                                         
1 Central Registration Depository 
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به  ثبت شده موظف استهر کارگزاران : (SIPC) 1گذاران اوراق بهادارایهعضویت در شرکت حمایت از سرم -3

 پول گیریخارج از آمریکا باشد. این امر به منظور ایجاد اطمینان از بازپسوی  کار ود، مگر اینکه کسبدرآی SIPCعضویت 

 باشد. میعضو یا نکول در تسویۀ کارگزار  انحلال صورت در SIPC اعضای مشتریان بهادار اوراق و

گران فعال در محدوده آمریکا، الزامات مشخصی برای کارگزاران و معامله هایتهر یک از ایال: رعایت مقررات ایالتی -4

شود. تطابق با این الزامات برای کارگزاران فعال در آن ایالت مشخص نموده که از طریق نهادهای ناظر مربوطه نظارت می

 2غالب این مقررات، ارتباطی به فعالیت در بازار سرمایه ندارند بلکه مواردی نظیر مجوز سکونت .استهر ایالت ضروری 

یگرد را مورد )مجوزی که توسط مالک ساختمان اخذ شده و تناسب فعالیت با ساختمانی که در آن فعالیت صورت می

 شوند.را شامل می دهد(ارزیابی قرار می

 فرد وابسته به کارگزار را هر شریک، عضو هئیت مدیره و مدیران، مدیر  1934بهادار مصوب : قانون اوراق افراد وابسته

یا هر شخص کنترل کننده، کنترل شده یا  ،کندشعبه، یا کارکنان کارگزار، یا هر شخصی که وظایف مشابه آنها را اجرا می

 U-4یک از افراد وابسته، فرمی تحت عنوان برای هر  کارگزار باید تحت مدیریت و کنترل کارگزار، تعریف نموده است.

برای ثبت افراد حقیقی و ثبت  U-4فرم  باشد ارسال نماید.تکمیل و برای سازمان خودانتظام مربوطه که در آن عضو می

 گیرد. سوابق کاری قبلی این افراد مورد استفاده قرار می

 (FINRAنهاد ناظر بر صنعت مالی ) ثبت کارگزار نزد

این فرم ابتدا سؤالاتی . شودآغاز می (NMA) 3از طریق درگاه الکترونیک ثبت و با تکمیل فرم درخواست عضویت FINRAثبت نزد 

درخصوص چارچوب کلی کسب و کار متقاضی ثبت پرسش نموده و سؤالاتی تشریحی دربارۀ اطلاعات متقاضی نسبت به فعالیت 

وظف است نام، عنوان شغلی و در این فرم متقاضی م نماید.زار سرمایه مطرح میکارگزار و ارتباط آن با سایر نهادهای مرتبط در با

 .صورت الکترونیکی ثبت نمایدخود را به و افراد وابسته به وظیفۀ هر یک از مدیران

                                         
1Securities Investor Protection Corporation این شرکت معادل صندوق ضمانت تسویۀ وجوه است: 

2 Occupancy Certificate 
3 New Member Application 
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مدیر ثبت شده در غیر از مواردی که متقاضی مؤسسۀ تک مالکیتی است(، ملزم است حداقل دو ، هر متقاضی )بهNMAبراساس فرم 

گذاری در اختیار داشته باشد. همچنین، هر متقاضی موظف است حداقل یک های اوراق بهادار و بانکداری سرمایهارتباط با فعالیت

است، ملزم درگیر سایر معاملات خاص مانند معاملات قراردادهای اختیار  در اختیار داشته باشد و چنانچه مدیر عملیات و مدیر مالی

 رای هر فعالیت، یک مدیر معین نماید. است ب

پردازد. بخش چهارم نیز به روابط بخش سوم این فرم، به انطباق متقاضی و افراد وابسته با قوانین و مقررات فدرال و ایالتی می

و ارائه در این راستا، متقاضی باید حسابرس خود و سابقۀ حسابرسی شرکت را مشخص قراردادی و تجاری متقاضی پرداخته است. 
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های لازم برای انجام آنچه نماید. در قسمت پنجم این فرم، متقاضی موظف است اطلاعات مبوسطی درخصوص فضای کاری، سیستم

های تجاری خود های لازم برای انجام فعالیتح تجاری ذکر نموده و تعداد پرسنل، ارائه نماید. متقاضی باید کفایت زیرساختدر طر

هایی که از مناطق جغرافیایی مختلف انجام خواهد شد، د وابسته که در اداره مستقر خواهند شد، فعالیتشامل تعداد مجموع افرا

مساحتی که برای انجام فعالیت اختصاص داده شده است، تجهیزات اداری، مساحت بایگانی و نگهداری اطلاعات و ... را شرح داده و 

اندازی دارد، نحوۀ جداسازی اداراتی که در فعالیت دچار تضاد منافعند و صد راهبه اثبات رساند. متقاضی باید ادارات مختلفی که ق

 های فیزیکی را شرح دهد. همچنین جداسازی

های عملیاتی است. متقاضی در این بخش باید نحوۀ نظارت و ها و پلتفرمموضوع ششم، تجهیزات ارتباطی متقاضی با مشتریان، رویه

گیری و تهیۀ نسخۀ ها و نحوۀ ارتباط کارکنان با مشتری را تشریح نماید. متقاضی موظف است برنامۀ خود برای ذخیرهرصد پلتفرم

ح دهد. همچنین در این بخش متقاضی موظف است نسبت به در اختیار داشتن سایت یا کانال در فضای پشتیبان از اطلاعات را شر

 مجازی توسط خود یا افراد وابسته به خود، افشای اطلاعات نماید. 

مین شده در قسمت هفتم متقاضی موظف است نسبت به منابع تأمین مالی برای دوازده ماه آینده و اینکه منابع مالی از چه محلی تأ

است، توضیحاتی ارائه دهد. در بخش مالی، خالص سرمایۀ متقاضی باید متناسب با فعالیت وی تعیین شود. حداقل خالص سرمایۀ 

 دلار است.  250،000شود، کارگزاری که معاملات مشتری از طریق وی اجرا می

سازی ی در خصوص چگونگی برآوردهلازم است برخی مستندات تکمیلوه بر تکمیل فرم درخواست عضویت، علامتقاضی 

 لازم برای درخواست مجوز کارگزار ارسال نماید. فهرست مستندات FINRAبرای  نیز تهیه و شایستگی و هاصلاحیتاستانداردهای 

 : استبه شرح زیر 

  کارت اثر انگشت تأیید شده توسطFINRA برای هر یک از اشخاص وابسته؛ 

 ؛گزارش ارزیابی عضو جدید 

  شامل:وکارهای عملیاتی در کلیه ابعاد کسبانداز آتی و برنامهکننده چشموکار توصیفتجاری کسبطرح ، 

 تاریخ از قبل روز 30 تاریخ به یک هر که خالص سرمایه، محاسبه و پشتیبانی هایبرنامه ترازنامه، آزمایشی، ترازنامه -

 ؛باشد شده تهیه پرونده تشکیل

  ؛منطقی دلیل ذکر پس از عملیاتی شدن به همراه اول ماه 12 برای ها،هزینه و درآمد ماهانه بینیپیش -

 ؛چارت سازمانی -

 نام یا دفاتری چنین باشد لازم وجود )ممکن است صورت در دیگر، دفاتر کلیه و متقاضی فعالیت اصلیدفتر  محل -

 (.شوند ثبت FINRA قوانین طبق دارند،بر عهده  را دفتر هر مسئولیت که افرادی

 ؛نهادی یا خرد مشتریان انواع و شده فروخته و شده عرضه بهادار اوراق انواع از فهرستی -

-آن به خدمات و محصولات فروش و ارائه و مشتریان پایگاه ایجاد برای که ارتباطی هایرسانه و هاروش از توضیحی -

 .پستی هاینامه یا سمینارها تلفن، اینترنت، شود ماننداستفاده می ها

  شرکت؛تجهیزات کاری و هرگونه اجارۀ نهایی یا پیشنهادی برای استقرار  به مربوط توضیحات -



16 

 

ی که هایموقعیت حداکثربینی پیش و نوسانات آن محصولات، انواع ،شرکت در آنها ورود خواهد کرد که بازارهایی -

 عنوان موجودی خود اتخاذ خواهد نمود؛شرکت به

 ؛بهادار اوراق به مربوط هایفعالیت سایر یا نویسیتعهد پذیره قبیل از ،قراردادی تعهدات به ورود هایطرح -

 12 در شرکت سرمایۀخالص  بر تأثیر و قادر به ایجاد داشته فعالیت آن در است ممکن متقاضی که دیگری فعالیت هر -

 .باشد آن تجاری فعالیت اول ماه

 اعضای سایر یا مشتریان با تجاری امور انجام برای متقاضی که عملیاتی و یارتباطات هایسیستم مورد در توضیحارائۀ  -

هایی برای بازیابی فرایندهای )برنامه 1وکارهای استمرار کسبرویه و هاهمچنین برنامه برد و خواهد کار به خود

 ؛(لازم است هاگذاران به سیستموکار به هنگام بروز مشکلات فنی و ارتباطی و ایجاد دسترسی مجدد سرمایهکسب

 اند؛کپی تمامی احکامی که نهادهای حقوقی و نظارتی فدرال و ایالتی درقبال اقدامات شرکت صادر نموده 

 فهرستی از تمامی افراد مرتبط 

  گزارش شده باشد: سامانۀ ثبت مرکزیمستندات مربوط به هر یک از موارد زیر، مگر اینکه در 

 ،SEC توسط هاتحقیقات و بازرسی از هر یک از آن یابه وی  وابسته شخاصا یکی از یا متقاضی علیه نظارتی اقدام -

CFTC، یا داوری انتظار در که خودانتظام هاییکی از سازمان یا خارجی یا ایالتی فدرال، یکی از نهادهای نظارتی 

 ؛است نهایی شدن

 اشخاص یکی از یا متقاضی علیه حکم یا ی متقاضی وارد ساختهخسارت مورد در گذاریسرمایه به مربوط مدنی اقدام -

 ؛است نهایی شدن یا داوری انتظار که دربه وی  وابسته

 ؛شود گزارش U-4 فرم در است لازم که داوری یا گذاریسرمایه به مربوط مشتری شکایات -

 ؛است نهایی شدن یا داوری انتظار که در وابسته اشخاص یکی از اقدامات مجرمانه علیه متقاضی یا -

  های ویژه که از سوی یک نهاد نظارت اجرای یا استمرار آموزش بر های خاص، الزاممانند آموزش اقدامات جبرانیشرحی از

 تحمیل شده است؛های خودانتظام بر اشخاص وابسته ناظر ایالتی، فدرال یا یکی از سازمان

 توضیحات و خدمات دفاتر اوراق یا تسویهنهادهای مسئول  ها،بانک با پیشنهادی یا نهایی قراردادهای از یک نسخه کپی 

 ؛پیشنهادی یا نهایی قراردادهای سایر مورد در کلی

 یا نهادهای  اشخاص کلیه فهرست شامل پشتیبان، مدارک و اسناد به همراه متقاضی ایسرمایه منابع و شرحی از ماهیت

 سرمایه خالص پیش رویهای ریسک مالی موردنظر، تأمین ضوابط و شرایط متقاضی، مالی در تأمین کنندهمشارکت

 ؛متقاضی

 ،تمام هایمسئولیت سایر ها،آن نظارت تحت افراد مدیران، و اعضای هیئت مدیرهصلاحیت  و تجربهمیزان  شرحی از تعداد 

 در شده داده اختصاص هایزمان متقاضی،فعالیت  با ارتباط از خارج کاری مدیران فعالیت هرگونه مدیران، وقتپاره یا وقت

 وظایف و نحوه انجام وقتپاره مدیران سرپرست یا ارتـنظ وهـنح مورد در یـتوضیحات و اییـهفعالیت چنین هـب هفته

 ؛شده تعیین

                                         
1 Business Continuity Plan 
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 های مالی اعمال شده توسط متقاضی؛شرحی از کنترل 

 بازرسی داخلی و  هایها و رویههای نظارتی در نظر گرفته شده توسط متقاضی، برنامههای نظارتی و رویهشرحی از سیستم

 ؛فرایندهای مستند و تأیید شده مربوطه

  از سیستم پیشنهادی نگهداری سوابق؛شرحی 

 های مستمر.های آموزشی در نظر گرفته شده توسط متقاضی در راستای اجرای آموزششرحی از برنامه 

 تصمیم نهایی در خصوص عضویت ارائه از بررسی شده و در صورت تکمیل بودن، قبل FINRAالذکر توسط کلیه مستندات فوق

اطلاعات دیگری )به غیر از اطلاعات  باید FINRAدر جریان مصاحبه،  .دهدمی انجام ای نیز با نمایندگان متقاضیمصاحبه جدید،

این  بدست آورده را در اختیار متقاضی قرار دهد. در صورتیکهسامانۀ مرکزی ثبت ارائه شده توسط متقاضی( که از سایر منابع مانند 

گیری باشد، باید این موضوع به اطلاع قرار گرفته و مبنای تصمیم FINRAاطلاعات پس از انجام مصاحبه با متقاضی در اختیار 

 متقاضی رسانده شود. 

طراحی کرده که امکان شناسایی سریع  BrokerCheckگذاران، ابزاری با نام در راستای کمک به سرمایه FINRA، همچنین

کند. این و سایر نهادهای نظارتی مربوطه را فراهم می SEC ها نزدگذاری جهت اطمینان از ثبت آنکارگزاران و مشاوران سرمایه

، اقدامات گذاری، اطلاعات مرتبط با مجوز فعالیتروزی در خصوص تاریخچه و سوابق کارگزار یا مشاور سرمایهابزار، اطلاعات به

 دهد.گذاران قرار مینظارتی، شکایات انجام شده از نهاد مربوطه و ... در اختیار سرمایه

 (NYSEرک )ثبت کارگزار نزد بورس نیویو

و  SECکنند، باید پس از ثبت نزد عنوان نهاد خودانتظام برای ثبت انتخاب میرک را بهوبورس نیوی FINRAکارگزارانی که بجای 

)کارگزاری که قصد انجام معامله در خارج بورس دارد،  در این خصوص اقدام نمایند FINRAهمچنین ثبت در سامانۀ ثبت مرکزی 

باید تمامی موارد خواسته شده در فرم درخواست به همراه سایر مدارک و  متقاضی. بدین منظور ثبت شود( FINRAموظف است نزد 

عنوان کارگزار حداقل متقاضی مجوز عضویت بهد. ارائه ده بورس نیویورکصورت الکترونیکی به ه مستندات مورد نیاز را فراهم و ب

دلار هزینۀ بررسی  20،000عنوان نهاد تسویه نیز عمل نماید، دلار هزینۀ بررسی درخواست و چنانچه به 2،500ملزم به پرداخت 

درصورتی که مجوز اعطا شده حداکثر تا شش ماه از تاریخ اعطا اجرایی نشود، متقاضی موظف است  درخواست باید پرداخت کند.

به  رکوبورس نیویترین اطلاعات موجود در فرم درخواست ثبت نزد برخی از مهمدرخواست مجدد برای بورس نیویورک ثبت نماید. 

  :استشرح زیر 

 ها ثبت شده است؛آن مشخص نمودن نهادهای خودانتظامی که کارگزار نزد 

  اخذ تأییدیه در خصوص پذیرش اساسنامه و قوانین بورس، قوانین اوراق بهادار فدرال و سایر قوانین مربوطه و اصلاحات

 ها؛ای آندوره

 روزرسانی کلیه اطلاعات مندرج در فرم درخواست مانند منقضی شدن عضویت نزد هر اخذ تعهد از متقاضی در خصوص به

 نهادهای خودانتظام و همچنین تعهد نسبت به ارائه اطلاعات اضافی مورد درخواست بورس نیویورک؛یک از 
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  به منظور دسترسی مستقیم به سامانه معاملاتی بورس نیویورک اخذ تعهد از متقاضی در خصوص خرید مجوز معاملاتی

 بورس؛

 ه شعبات اداری شرکت متقاضی؛ اطلاعات در خصوص سوابق فعالیت متقاضی، روابط مالکیتی متقاضی، کلی 

 ؛1ایتعیین استفاده از معاملات الگوریتمی و برنامه 

 های زیر مجموعه )در صورت وجود(؛ارائۀ اطلاعات مالی تلفیقی همراه با شرکت 

 ارائۀ اطلاعات درخصوص افراد وابسته؛ 

 آتی و آپشن فعالیت دارد یا خیرمتقاضی در زمینه معاملات قراردادهای  ارائۀ اطلاعات در خصوص این که آیا شرکت 

 :در صورتیکه که متقاضی درخواست فعالیت در تالار معاملاتی داشته باشد، ارائه موارد زیر ضروری است 

تمایل به دریافت یا عدم دریافت سفارشات به صورت تلفنی )در صورت مثبت بودن جواب، تطابق با الزامات  -

 مربوطه ضروری است(؛

 سال؛ 6در خصوص رویه دریافت کمیسیون و نگهداری سوابق مربوطه تا بورس نیویورک مطابقت با الزامات  -

مشخص نمودن فردی برای نظارت بر کلیه کارکنان شرکت متقاضی در محل تالار معاملاتی و معرفی نام و  -

 اطلاعات تماس وی؛

ر تعداد خطاها و نام شود )با ذکثبت و گزارش کلیه خطاهای رخ داده که منجر به عدم اجرای سفارشات می -

 (.رکوبورس نیویصاحب حساب(، قبل از آغاز روز معاملاتی بعد )مطابق با الزامات 

 های اطلاعات مربوط به افراد کلیدی که دارای عناوین سازمانی زیر بوده و یا حتی افرادی که در صورت نداشتن این پست

نی دارد )این اطلاعات شامل نام، شماره تماس، ایمیل و ها با این عناوین همخواهای آنسازمانی، وظایف و مسئولیت

 (:شودمیبورس نیویورک ای مربوطه مطابق با الزامات های حرفهگواهینامه

 ؛)مدیر عامل( مدیر اجرایی -

 ؛مدیر مالی -

 انطباق؛مدیر  -

 ؛مدیر عملیات -

 مسئول فناوری اطلاعات؛ -

 ؛مسئول معاملات -

 تالار معاملاتی.کارگزاران یا بازراگردانان مستقر در  -

ها مشغول به کار هستند، این موضوع باید اعلام گردد. علاوه بر که هر یک از این افراد در سایر شرکتهمچنین در صورتی

های این، سایر پرسنل اجرایی و نظارتی که به صورت نیمه وقت و یا در دو شرکت مختلف اشتغال دارند باید با ذکر فعالیت

 ایر مستندات مهم مرتبط، اعلام گردند.  داخل و خارج شرکت و س

                                         
1 Program Trading 
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 لیست در فرم آورده شده و متقاضی موظف است در ارائه برخی مدارک و مستندات تکمیلی )این موارد به صورت چک

 باکس مربوطه را تیک زده و در غیر این صورت وضعیت آن را اعلام نماید.(:بورس نیویورک، به ها صورت ارائه آن

 ؛BDفرم  -

 بورس؛ در عضویت برای متقاضی شرکت دلایل خصوصشرحی در  -

متقاضی، درصد مالکیت  شونده توسط شرکتکننده و کنترلهای کنترلنمودار سازمانی شرکت شامل کلیه شرکت -

های مادر، معرفی اشخاصی که به صورت مستقیم و غیرمستقیم، به تنهایی و یا با هم دارای هر یک از شرکت

 ر شرکت متقاضی هستند؛درصدی یا بیشت 25مالکیت 

های نگهداری سوابق و ... به متقاضی شامل عملیات، نظارت، کنترل داخلی، سیستم های شرکتشرحی از فعالیت -

 های آتی؛همراه طرح تجاری شرکت و برنامه

متقاضی و  های مادر، وابسته و زیرمجموعه، نوع ارتباط کاری بین شرکتهای کلیدی شرکتشرحی از فعالیت -

 های وابسته؛شرکت

سال گذشته شامل  3های خودانتظام در طی های ارائه شده به نهادهای ناظر یا سازمانکلیه گزارشات و پاسخ -

 متقاضی؛ پاسخ به ایرادات وارده و اقدامات اصلاحی انجام شده توسط شرکت

 های مربوطه؛گزارش کلیه شکایات مشتریان و داوری -

مت پس از بررسی تخلف ادعا شده توسط نهادهای ناظر و یا هر یک از گزارش کلیه موارد استعفا و خاتمه خد -

 های خودانتظام؛سازمان

 6بینی شده برای مستندات مالی شامل گزارش خالص سرمایه یکسال اخیر، ترازنامه و صورت سود و زیان پیش -

خالص سرمایه شرکت در ها که قرار است به عنوان بخشی از های فرعی و اصلاحات آننامهماهه آینده، موافقت

 نظر گرفته شود، گزارشات حسابرسی مالی و ...؛

و مشتریان مبنی بر مواردی شامل حق دسترسی به پلتفرم معاملاتی، شرایط و بورس نیویورک توافقنامه مابین  -

 الزامات استفاده از پلتفرم، محرمانگی و عدم افشای اطلاعات و سایر حقوق طرفین نسبت به یکدیگر؛

ها و گزارشات مورد متقاضی به همراه نام سرویس های عملیاتی و مالی شرکتکننده سیستمکت تأمیننام شر -

 استفاده؛

 بورس نیویورک.های آموزشی در انطباق با الزامات بوط به تحلیل نیازهای آموزشی و برنامهمستندات مر -

 فرایند اعطای مجوز کارگزاری در کنیا -3
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های نهادهای واسط بازار شامل (، مسئولیت اعطای مجوز و تأیید، نظارت و پایش فعالیتCMA1نهاد ناظر بازار سرمایه کنیا )

گذاری مرکزی و کلیه اشخاصی که مطابق با قانون بازار سرمایه کنیا ملزم به اخذ مجوز فعالیت از نهاد بازارهای بورس، شرکت سپرده

 باشند:اص ذیل ملزم به دریافت مجوز و یا تأییدیه از نهاد ناظر بازار میناظر هستند، را بر عهده دارد. بر اساس قانون بازار، اشخ

 ها؛بورس 

 ؛مرکزی گذاریسپرده 

 ؛)کاستودین( نهاد امین 

 ؛کارگزاران 

 ؛گذاریهای سرمایهبانک  

 ؛گران اوراق بهادارکلیه معامله 

 ؛گذاریمشاوران سرمایه 

 ؛مدیران صندوق 

 ؛بندی اعتباریهای رتبهشرکت 

 ؛های جسورانهصندوق 

 های تأمین مالی جمعی. فعالین طرح 

الذکر ملزم به دریافت مجوز و یا تأییدیه از نهاد ناظر هستند. بدین ترتیب مطابق با قانون بازار سرمایه کنیا، اشخاص و نهادهای فوق

ملزم به اخذ مجوز و سایر نهادها مانند )کاستودین(  نهاد امینگذاری و های سرمایهگران، بانککه نهادهایی شامل کارگزاران، معامله

های تأمین مالی جمعی ملزم به بندی اعتباری و متولین طرحهای رتبهگذاری مرکزی، شرکتهای جسورانه، سپرده، صندوقهابورس

 باشند. اخذ تأییدیه از نهاد ناظر بازار سرمایه کنیا می

تقسیم  «های تأییددرخواست»و  «های مجوزدرخواست»توان به دو دسته را میهای واصله به نهاد ناظر بازار بر این اساس، درخواست

گیرد. در نمود که با توجه به نوع درخواست و بر اساس الزامات مشخص شده مربوطه در قانون بازار، مورد بررسی و اقدام قرار می

ها و همچنین، با توجه به اینکه کارگزاران متقاضی فعالیت در بازار سرمایه کنیا ملزم به ارائه ادامه به فرایند کلی ارسال درخواست

 .ه استهستند، به برخی از مهمترین الزامات اعطای مجوز، پرداخته شد «مجوز درخواست»

 هافرایند کلی ارسال درخواست

پورتال »های موجود در های خود را یا از طریق فرمرخواستد بایدکنندگان اعم از متقاضیان اعطای مجوز و تأییدیه، درخواست

ها به محض دریافت، توسط نهاد و یا به صورت نسخه فیزیکی برای نهاد ناظر بازار ارسال نمایند. درخواست «های آنلایندرخواست

شود. علاوه بر این، دهنده اعلام میناظر مورد بررسی قرار گرفته و موارد عدم تطابق با الزامات اخذ مجوز و تأییدیه به درخواست

وکار درخواستی نیز کننده به منظور اطمینان از کفایت ظرفیت فنی و اداری آن متناسب با انجام کسببازرسی از شرکت درخواست

                                         
1 Capital Markets Authority 
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 های لازمهای مربوطه نیز ارزیابیانجام شده و همچنین، در خصوص تناسب و شایستگی مدیران و پرسنل کلیدی شرکت با سمت

 شود. توسط نهاد ناظر اعمال می

شود. در جریان فرایند بازبینی، نهاد مدیره نهاد ناظر به منظور تأیید نهایی، بازبینی می هیئتها توسط پس از این مرحله، درخواست

و یا در صورت تواند اطلاعات بیشتری که ممکن است برای ارزیابی درخواست لازم باشد را از شرکت مطالبه نموده ناظر همواره می

 6ها از سوی نهاد متقاضی پس از ها تنظیم نماید. در صورت عدم کفایت اطلاعات ارائه شده و عدم تکمیل آننیاز، جلساتی را با آن

 باشد. ماه از ارسال درخواست اولیه، نهاد ناظر موظف به خاتمه فرایند بررسی درخواست می

شود که هزینه بررسی و تأیید تأیید نهایی انجام شده و از متقاضی درخواست میصدور گواهی مجوز فعالیت، پس از بازبینی و 

شیلینگ کنیا را به نهاد ناظر ارائه نماید. همچنین، نهاد ناظر در خصوص امکان دریافت مجوزهای تجمیع  2500درخواست معادل 

 دهد. های لازم را در اختیار متقاضی قرار میهای مختلف، مشاورهشده برای فعالیت

 الزامات عمومی اعطای مجوز به کارگزاران

، کارگزاران متقاضی اعطای مجوز، موظف به 2002مطابق با قانون بازار سرمایه کنیا و الزامات اعطای مجوز مصوب جولای 

 شود: باشند که در قالب فرم درخواستی که بدین منظور مشخص شده انجام میسازی برخی الزامات عمومی میبرآورده

 طلاعات کلی شرکت شامل:ا 

 ؛نام شرکت -

 ؛اطلاعات تماس شرکت شامل تلفن و ایمیل -

 و تلفن دفاتر اصلی و فرعی شرکت؛ محل، آدرس -

 تاریخ الحاق شعب شرکت )در صورت وجود(. -

  :جزئیات ساختار سرمایه شرکت 

 ؛سرمایه اسمی -

 ؛سرمایه پرداخت شده -

 ؛تعداد سهامداران -

 آدرس، تلفن و تعداد سهام تحت مالکیت(.فهرستی از سهامداران )شامل نام،  -

 :مدیران و پرسنل کلیدی شرکت 

فهرستی از مدیران ارشد )شامل نام و مشخصات هویتی، آدرس و اطلاعات تماس، مدارک تحصیلی، تعداد سهام  -

 ؛ها(ها در سایر شرکتتحت مالکیت و وضعیت سهامداری آن

، آدرس و اطلاعات تماس، مدارک تحصیلی و تعداد فهرستی از پرسنل کلیدی )شامل نام و مشخصات هویتی -

 سهام تحت مالکیت(.

  وضعیت مالی شرکت یا هر یک از مدیران ارشد آن از لحاظ ورشکستگی مالی و یا واگذاری به طلبکاران در داخل و یا خارج

 ؛از کشور
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 ؛بورسیهای عضویت در سایر شرکت از لحاظ مدیران شرکت متقاضی سهامداران و وضعیت هر یک از 

  ؛فهرستی از امکانات اداری شرکت 

 ؛سرمایه شده است بازار نهاد ناظر از مجوز درخواست به به منظور انجام آن، ملزم متقاضی که فعالیتی دقیق تشریح ماهیت 

 ؛دارد قصد فعالیت و معامله متقاضی آن در که یهاینام بورس 

 .سایر اطلاعات مورد درخواست 

ها، گواهی ثبت، طرح تجاری شرکت و ... نیز باید به همراه نامهت نیز مانند اساسنامه شرکت و تفاهمعلاوه بر این، برخی مستندا

 درخواست صدور مجوز ارسال شود. 

 سایر الزامات اعطای مجوز

ترین مدنظر قرار داده شود. برخی از مهم بایدعلاوه بر الزامات عمومی، الزامات دیگری برای اعطای مجوز به کارگزاران وجود دارد که 

 :استها به شرح زیر آن

 الزامات مرتبط با مدیران و پرسنل کلیدی

هستند. برخی از  «تناسب و شایستگی» مدیران و پرسنل کلیدی کارگزار متقاضی مجوز، ملزم به تکمیل فرم خوداظهاری هر یک از

 :استزیر ترین اطلاعات ارائه شده در این فرم به شرح مهم

 ؛نام شرکت متقاضی 

 ؛اطلاعات شخصی و هویتی 

 ؛سمت فرد در شرکت متقاضی 

 ؛های اجرایی برای مدیرانشرح شغل و وظایف، مشخص نمودن مسئولیت 

 ؛سال اخیر 10دار طی ها و وظایف عهدهرزومه و سوابق کاری با مشخص نمودن سمت 

  ؛ایهای حرفهانجمنمدارک و سوابق تحصیلی، جوایز و افتخارات، عضویت در 

 دهنده )با مشخص نمودن ها بغیر از شرکت درخواستمشخص نمودن وضعیت فعلی شغلی و سهامداری در سایر شرکت

 ؛تاریخ دقیق(

  دهنده )با ها بغیر از شرکت درخواستسال گذشته، در سایر شرکت 10مشخص نمودن وضعیت شغلی و سهامداری طی

 ؛مشخص نمودن تاریخ دقیق(

 انحلال )در صورتیکه در آن شرکت سمت مدیر داشته و یا سهامدار در صورتودن وضعیت کارفرمایان قبلی مشخص نم 

 بوده(؛

 ؛ها با شرکت متقاضیهای تجاری مستقیم و غیرمستقیم، نوع آن و ارتباط این وابستگیمشخص نمودن وابستگی 

 ؛های فامیلی با شرکت متقاضی )در صورت وجود(مشخص نمودن وابستگی 
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 :احراز مشروعیت فرد شامل 

 ؛مشخص نمودن وضعیت سوابق انضباطی فرد در ارتباط با کارفرمایان قبلی و موارد منع ورود به عناوین شغلی -

 ؛مشخص نمودن وجود یا عدم وجود سوابق دادگاهی در خصوص تخلفات شغلی، در داخل و خارج از کشور -

هادهای فعال در حوزه مالی، در داخل و خارج از مشخص نمودن موارد مقصر شناخته شدن توسط هر یک از ن -

 ؛کشور

 ؛مدیریتانگاری در انجام وظایف و سوء مشخص نمودن موارد ملغی شدن عضویت به دلیل سهل -

 کوشی و انجام مسئولیت:احراز سخت 

خوداظهاری فرد در خصوص انجام دقیق وظایف با پشتکار در صورت انتصاب به عنوان مدیر شرکت )با تشریح  -

 ؛جزئیات(

 شود)با تشریح جزئیات(.خوداظهاری فرد در خصوص تشریح مواردی که مختل توانایی فرد در انجام وظایف می -

بایست علاوه بر ارسال فرم تکمیل شده تناسب و شایستگی، به ازای هر فرد، مستندات ذیل را نیز در شرکت کارگزاری متقاضی می

 ای نهاد ناظر بازار سرمایه ارسال نماید:ارتباط با مدیران و پرسنل کلیدی خود، بر

 ؛های معاملاتیگران و کلیه افراد درگیر در فعالیتارائه فهرستی از کلیه مدیران و پرسنل کلیدی شامل معامله 

 ؛هاارائه یک نسخه معتبر از شناسنامه/گذرنامه آن 

 ؛هاارائه رزومه و سوابق کاری و کارفرمایان قبلی آن 

 ؛ر از مدرک عدم سوء پیشینهارائه یک نسخه معتب 

 .ارائه شرح شغل پرسنل کلیدی 

 الزامات مرتبط با طرح تجاری 

 ؛ساختار مدیریتی 

 :ساختار هیئت مدیره مشتمل بر موارد زیر باشد 

 ها باید یک فرد عادی باشد؛مدیر که یک سوم آن 3حداقل  -

 مستقل و مدیران غیراجرایی باشند؛ ها بایدحداقل یک سوم آن -

 یکی با سایر مدیران نداشته باشد؛یک سوم مدیران ارتباط نزدبیش از  -

های تابعه یا هلدینگ اینکه شرکت داشته باشد مگر مالیسمت مدیریتی در نهادهای  2یک مدیر نباید بیش از  -

 باشند؛

 ریاست هیئت مدیره باید بر عهده یک مدیر غیراجرایی باشد.  -

  مالکیت، سود نهایی دارندگان سهام؛سهام تحت ساختار سهامداری، جزئیات تعداد سهام، درصد 

 ؛های مدیر اجرایینام و شایستگی 
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 شناسایی شده؛ وکاریهای کسبگذاری و فرصتمشتریان و بازار هدف شرکت، محصولات، قیمت 

 ؛ریزی شده مرتبط با بازار سرمایهوکاری برنامههای کسبتشریح کامل فعالیت 

 ؛ازاریابی شرکتتشریح مدل کسب درآمد و استراتژی ب 

 ؛ریزی شده، دارایی تحت مدیریت و ...(مدت و بلندمدت شرکت )سهم بازار برنامهاهداف کوتاه 

 ؛سال آینده 3ریزی مالی )ترازنامه و صورت درآمد( برای طرح 

 های اطلاعاتی و عملیاتی؛تشریح سیستم 

 ؛داشتن ممیز خارجی 

  داخلی باید عضو موسسه حسابداران رسمی کنیا بوده و بازرس خارجی باجزئیات مربوط به کارکنان )مدیر مالی و بازرس 

 ؛(مدیر ارشد تطابق نباید یکی باشد

 ؛هاها و مسئولیتمنشور هیئت مدیره با شفاف شدن کلیه نقش 

 ؛ثرو نحوه تأثیر آن بر ایفای نقش مؤ تجارب و سوابق کاری پرسنل کلیدی 

 ؛های مربوطهتحلیل ریسکهای کلیدی شرکت و ها و ریسکوابستگی 

 سپاری.های برونجزئیات برنامه 

 مالی الزامات

  ؛میلیون شیلینگ کنیا( 20الزام به حفظ حداقل وجوه سهامداران )معادل 

  میلیون شیلینگ کنیا  20میلیون شیلینگ کنیا به عنوان وجوه سهامداران برای کارگزاران متقاضی و  50الزام به داشتن

 ؛تقاضیگران مبرای معامله

  به عنوان سرمایه نقد ا)هر کدام که بالاتر باشد.(، هدرصد بدهی 8میلیون شیلینگ کنیا یا معادل  30الزام به داشتن بیش از 

(Liquid capitalبرای کارگزاران متقاضی )؛ 

 الزامات  سایر

 ؛داشتن چارچوب مدیریت ریسک مشخص 

 ؛مشخص نمودن سیاست انتصاب کارکنان 

  ؛ساختمان شرکتجزئیات مربوط به 

 ؛نامه از مرجع بانکیوکاری مربوطه و یک توصیهنامه از مراجع کسبارائه دو توصیه 

  شرکت. دبیر یا سخنگوینام و مشخصات فردی به عنوان اعلام 

 اخذ مجوز کارگزاری در ترکیه شرایط -4
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 فرعی خدمات و گذاریسرمایه هایفعالیت و خدمات گروه دو به را سرمایه بازار با مرتبط هایفعالیت ترکیه، سرمایۀ بازار قانون

 مشاوره دارایی، مدیریت ها،سفارش اجرای و انتقال و دریافت به مربوط هایفعالیت کلیۀ بندی،طبقه این. کندمی بندیطبقه

 و مدیریت و هابورس از غیر معاملاتی هایسامانه و ساختاریافته بازارهای در فعالیت نویسی،پذیره تعهد و نویسیپذیره گذاری،سرمایه

 ارائۀ همچون خدماتی دیگر، طرف از. شودمی شامل گذاریسرمایه خدمات و هافعالیت عنوان به را سرمایه بازار ابزارهای دارینگه

 تحقیقات ارائۀ گذاری،سرمایه خدمات و هافعالیت به وابسته ارز دهی وام و اعتبارات اعطای همچون خدماتی ارائۀ ای،مشاوره خدمات

 نیز مالی ریزیطرح و ثروت مدیریت مالی، تأمین ایجاد برای ایواسطه خدمات ارائۀ کلی، مشاورۀ یا مالی هایتحلیل و گذاریسرمایه

 .گیرندمی قرار فرعی خدمات زمرۀ در

 هایشرکت از متشکل سرمایه بازار نهادهای ترکیه، سرمایۀ بازار قانون در سرمایه بازار نهادهای تعریف به توجه با همچنین

 اعتباری، بندیرتبه مؤسسات ارزیابی، مؤسسات مستقل، حسابرسی مؤسسات جمعی، گذاریسرمایه هایصندوق کارگزاری،

 مرکزی، پایاپای مؤسسات املاک و مستغلات، هایصندوق لیزینگ، هایشرکت رهنی، مالی مؤسسات دارایی، مدیریت هایشرکت

 .باشندمی معاملات ایتسویه و پایاپ مؤسسات

 کارگزاری هایشرکت مالی تأمین کنند. خدماترا ارائه می شرکتی مالی تأمین کارگزاری خدمات هایترکیه، شرکت سرمایه بازار در

 اقدامات از برخی تملک، و ادغام هایپروژه قرضه، اوراق انتشار ثانویه سهام، و اولیه عرضه ،1سازیخصوصی به مربوط خدمات شامل

 .است ایمشاوره خدمات و سایر سود تقسیم و سرمایه افزایش نظیر شرکتی

 بر که است بهادار اوراق بازارهای بر ناظر و گذارقانون اصلی (، نهادCMB) 2بازار سرمایۀ ترکیه هیئت سرمایه، بازار قانون براساس

 گذاری، تمامسرمایه خدمات ارائۀ منظور به. پردازدمی گذاریقانون به و کرده نظارت گذاریسرمایه ابزارهای و نهادها بازارها،

 تأیید شده های کارگزاریو شرکت 3هابانک .کنند مجوز دریافت (CMBسرمایه ) بازارهای هیئت از باید گذاریسرمایه مؤسسات

 شوند،گری شناخته میواسطههای ترکیه، به عنوان شرکت سرمایه بازار قانون در شده ارائه تعاریف براساس هیئت، که این توسط

  .کنند ارائه درخواست استانبول بورس در عضویت برای توانندمی

 تنها و ندارند را سهام در اجازۀ معامله ها بانک 1997 سال ژانویه ابتدای از (،CMBسرمایه ترکیه ) بازار هیئت تصمیم براساس

 هایشرکت به را خود سهام بازار به عملیات مربوط تمام موظفند هابانکهستند.  سهام معامله انجام به مجاز کارگزاری هایشرکت

 اوراق بازارهای در. صورت گیرد کارگزاری هایشرکت توسط منحصراً باید سهام معاملات بعد به تاریخ آن از و کنند منتقل کارگزاری

 در فعالیت اجازۀ هابانک هستند. البته فعالیت به مجاز کارگزاری هایو شرکت هامشتقه، بانک بازارهای و ثابت درآمد با بهادار

 . ندارند را معاملۀ سهام اختیار و سهام آتی قراردادهای

 حداقل (CMBسرمایه ) بازار هیئت. هستند (CMBسرمایه ) بازار هیئت از مجوز دریافت نیازمند خدمات ارائۀ منظور به گرانواسطه

 (CMBسرمایه ) بازار هیئت تأیید .کندمی بررسی مجوز صدور از پیش را درخواست جزئیات هر و تعیین را مجوز دریافت برای الزامات

 ضروری (CMBسرمایه ) بازار هیئت مقررات و قوانین با مطابق آنها هایانجام فعالیت و ایواسطه مؤسسات صلاحیت کفایت برای

 اعطا ایواسطه مؤسسات برای را فعالیت مجوز شده، انجام هایبررسی از نتایج حاصل ( براساسCMBسرمایه ) بازار هیئت. است

                                         
1 Privatization 
2 Capital Markets Board of Turkey 
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مجوز  دریافت برای ایواسطه مؤسسات تقاضای بررسی مسئول (،CMBسرمایه ) بازار هیئت امور نهادهای مالی در ادارۀ. کندمی

به طور کلی، در اعطای مجوز کارگزاری، صلاحیت مؤسسان، مدیران، استخدام کارکنان . است سرمایه بازارهای در فعالیت انجام

های کنترل داخلی و مدیریت های فنی و عملیاتی، الزامات حداقل سرمایه و کفایت سرمایه، سیستمکافی، تجهیزات و زیرساخت

 گیرد. ی قرار میریسک و سیستم جلوگیری و افشای تضاد منافع بین مدیران و ذینفعان مورد بررس

 باشد: را داشته زیر کلی شرایط باید (CMBسرمایه ) بازار هیئت از مجوز دریافت برای مشتقه در ترکیه یا سهام کارگزاری هایشرکت

 شرکت سهامی تأسیس شود؛ یک قالب کارگزاری باید در شرکت 

 شده باشد؛ثبت  بانام سهام صورت شدۀ شرکت کارگزاری باید به تعهد سرمایه صد در صد 

 باشد؛ داشته شود رانهاد ناظر بورس ترکیه تعیین می که توسط سرمایۀ مورد نیاز حداقل شرکت کارگزاری باید 

 در باید مجوز برای الزامی سرمایه از درصد 15 و باشند شده داده تخصیص باید های الزامیوثیقه ها وتمامی ضمانت 

 باشد؛ شده گذاری مرکزی( تعهد)سپرده 1ترکیه و امانت تسویه بانک

 نگهداری مناسب، حسابداری سیستم برقراری کافی، کارکنان استخدام خدماتی، واحدهاینظیر برقراری  الزاماتی 

سیستم  استقرار فنی، افزارهای سخت برقراری مستندسازی، و ارتباطات اطلاعاتی، هایاندازی سیستمراه و سوابق

 شود. لازم است رعایت باید کارگزاری هایشرکت در داخلی حسابرسی کنترل و سیستم مدیریت ریسک و استقرار

 وجوه این، بر علاوه هریک از مدیران و کارکنان مشخص شده و شرح داده شود. هایمسئولیت و اختیارات وظایف،

مواردی  الذکرفوق الزامات شوند. تمام بیمه سرقت و آتش مقابل در باید کارگزار نزد هایدارایی و تمامی سهام نقد،

 شود؛می بررسی سرمایه بازار کارکنان هیئت هایبازرسی در که است

  ؛کنند اقدام 2ترکیه سرمایه بازار کانون در عضویت برای باید کارگزاری ترکیه هایشرکتکلیۀ 

  مشارکت کنند؛ 3گذارانسرمایه غرامت مرکز در ترکیه باید کارگزاری هایکلیۀ شرکت 

  باشند؛ برخوردار لازم اعتباری و مالی توانایی از کارگزاری بایدمؤسسین 

 دارای ای حداقلحرفه و متخصص کارمندان تمامی و داشته دانشگاهی باید تحصیلات کارگزاری هایشرکت مدیران 

 متوسطه باشند؛ تحصیلات

 باشند؛ یا سابقۀ مدیریتی داشته مالی بازارهای در ای حرفه کار سابقۀ سال هفت حداقل باید وی معاونین و 4مدیرعامل 

 هایمسئولیت و وظایف شرح اعضای موظف در کارگزاری بگیرد، انتصاب به مدیرۀ کارگزاری تصمیم هیئت چنانچه 

 .گردد مشخص کاملاً باید اجرایی مدیران از نفر حداقل دو

 مدیره هیئت ذینفع در تصمیمات افراد با زناشویی یا خونی رابطۀ باید وجود یا ایجاد مدیره، هیئت هر یک از اعضای 

 .دهد اطلاع مدیره هیئت به گران( را)مانند مشتریان و معامله

                                         
1 Takasbank (Settlement and Custody Bank) 
2 The Turkish Capital Markets Association (TCMA) 
3 The Investor Compensation Center (ICC) 
4 General Manager 
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 ترکیه  سرمایه بازار نهاد ناظر اجازۀ به منوط کارگزاری، سرمایۀ شرکت در درصد 10 از بیش مالکیت تغییر هرگونه

(CMBاست ) .هیئت به بایدند نک رد را فوق مقادیر که کارگزاری هایشرکت سرمایۀ در تغییر هرگونه همچنین 

 .شود داده اطلاع

 الزامات حداقل سرمایه

 را براساس گذاریهای سرمایهشرکت جدید، سرمایه ترکیه، در مقررات بازار هیئت اروپا، منطبق با مقررات حاکم بر کشورهای اتحادیه

 کرده است: بندیزیر طبقه هایگروه به شانفعالیت

 به یا از مشتریان نمایندگی به سفارش دریافت مجوز صرفاً که هستند کارگزاری هایشرکت معرف، کارگزاران: 1معرف کارگزار

 مشتریان از وکالت به 4داریخدمات امانت ارائه ۀاجاز گروه این. دارند را 3بازارگردان یا و 2مجری کارگزاران به آن انتقال و خود، حساب

 .ندارند را خود

 یا مشتریانشان خود حساب به را سرمایه بازار ابزارهای به مربوط هایسفارش اجرای امکان مجری کارگزاران: مجری کارگزار

 .دهند ارائه داریامانت خدمات خود مشتریان به توانندمی همچنین گروه این. دارند

نیز  را معاملات مشتریانشان دوم طرف عنوان به خود حساب به سفارش اجرای مجوز کارگزاری، هایفعالیت بر علاوه :بازارگردان

 .دارند

 ذکر شده است: 3جدول  در کارگزاری هایشرکت انواع برای نیاز مورد سرمایۀ حداقل

 الزامات حداقل سرمایه -3جدول 

 دلار آمریکا )اعداد گرد شده است( لیر ترکیه نوع شرکت کارگزاری

 750,000 2,000,000 کارگزار معرف

 3,750,000 10,000,000 کارگزار مجری

 9,400,000 25,000,000 بازارگردان

 :لازم است در نظر گرفته شود گذاریسرمایه هایشرکت تمام آستانۀ کلیدی در عملیات در ترکیه، سه

 سرمایۀ مورد نیاز؛ حداقل 

 و گذشته؛ ماه سه عملیاتی هایهزینه 

 5شده با ریسکسرمایۀ تعدیل. 

 هر ریسک )وزن است. ضرایب دارایی هر ریسک به توجه با کارگزاری شرکت سرمایه محاسبۀ فرآیند ریسک، با شدهتعدیل سرمایه

 با. درصد حداقل سرمایه تعیین شده است 60های کارگزاری، شود و برای شرکتمی تعیین (CMBسرمایه ) بازار هیئت توسط دارایی(

                                         
1 Introducing brokers 
2 Executing Brokers 
3 Market Makers 
4 Custody Services 
5 Risk Adjusted Capital 
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 صاحبان حقوق از مانده باقی نسبت رودمی انتظار شوند،می کسر سهام صاحبان حقوق از مستغلات موارد نظیر برخی که این به توجه

  .ها(های ثابت و دریافتنی)سرمایه منهای داراییدهد  افزایش محاسبات در را دارایی هر وزن ریسک سهام

 کرۀ جنوبیاخذ مجوز کارگزاری در  شرایط -5

 سرمایه، بازار و مالی خدمات قانون شوند. طبقمی تأسیس 1مالی گذاریسرمایه خدماتشرکت ها در قالب جنوبی، کارگزاری ۀدر کر

شرکت  دارد، فعالیت گرمعامله -له به عنوان کارگزارممالی و از ج گذاریسرمایه های خدماتدر حوزۀ فعالیت که نهادی هر

رتبط )مانند کارگزاری، تأمین مگذاری مالی برای فعالیت در هر یک از موارد شود. شرکت سرمایهمی محسوب 2مالی گذاریسرمایه

)نهاد ناظر  3تحت عنوان مجوز خدمات بازار سرمایه را از کمیسیون خدمات مالی باید مجوزی سرمایه، شرکت مدیریت دارایی و ... (

پانصد سهامی باشد که حقوق صاحبان سهام آن معادل یا بیشتر از  باید شرکت این مجوز، دریافت کند. متقاضیبازار سرمایۀ کره( 

 یک متقاضی که صورتی در باشد. داشتهکارگزاری  کمیسیون مطابق با فعالیت میلیون وون کره بوده و طرح تجاری موجهی از نظر

 از را سرمایه بازار خدمات مجوز ارائه مستندات، با تواندمی باشد، دارا را لازم شروط تمامی و باشد مالی گذاریسرمایه شرکت

 کند. در اعلام متقاضی به را نتیجه و بررسی را که تقاضا دارد مهلت ماه سه مالی خدمات کمیسیون کند. درخواست کمیسیون

سایر  حصول مستندات ارائه با تواندمی باشد نداشته را بودن مالی گذاریسرمایه شرکت یعنی اصلی شرط متقاضی، صورتی که

 موافقت در صورت و بررسی را تقاضا ماه دو ظرف نماید. کمیسیون کمیسیون از را سرمایه بازار خدمات اولیه مجوز تقاضای شرایط،

 کند.می اعلام متقاضی به را نتیجه آن، با

 و بررسی کرده را متقاضی مدارک و مستندات ،مالی گذاریسرمایه خدماتعضویت شرکت  تقاضای مدارک بررسی از پس بورس کره

 و بازرسی گزارش ارائه از پس. کندمی را بررسی گذاریسرمایه شرکت در صورت لزوم، طی یک مصاحبۀ حضوری، صلاحیت مدیران

 مدیره هیئت موافقت صورت در. گیردمی تصمیم عضویت تقاضای پذیرش به نسبت بورس هیئت مدیره پذیرفته،صورت هایبررسی

 به شود رامی تصویب ورسب مدیره هیئت عضویت که سالیانه توسط پذیرش حق مبالغ پرداخت با مدارک مرتبط باید عضو بورس،

 مدت ظرف باید متقاضی صورت این در که کند موافقت تقاضا با مشروط صورت به تواندمدیرۀ بورس می هیئت. کند ارائه بورس

 دارد را حق این بورس دهد، انجام را اصلاحات نتواند شدهتعیین زمان از پیش عضو اگر. کند اقدام انجام شرایط به نسبت شده تعیین

 سازد. ملغی را وی پذیرش عضویت که

عضو  گروه دو در معاملات، تسویه تعهد خصوص در مسئولیتشان به توجه با کره عضو بورس مالی گذاریسرمایه خدماتهای شرکت 

 اوراق تسویه به مجاز که است دارای اختیار تسویه عضوی عضو. شوندمی بندیطبقه 5فاقد اختیار تسویه عضو و 4دارای اختیار تسویه

فاقد اختیار تسویه و  اعضای توسط شدهمعامله مشتقۀ اوراق و بهادار اوراق یا خود، نام به بورس در معامله قابل اوراق مشتقه و بهادار

                                         
1 Financial Investment Services 
2 Financial Investment Company 
3 Financial Services Commission 
4 Clearing Member 
5 Non-Clearing Member 
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و  بهادار اوراق تسویه تواندمی که است فاقد اختیار تسویه عضوی عضو. باشدفاقد اختیار تسویه( می عضو )یعنی آنها نام به شده سپرده

 کند.  دارای اختیار تسویه واگذار عضو یک به را خود نام به بورس در شدهمعامله  مشتقه ابزارهای

 و کره معاملات بورس سیستم با ارتباط برای و است معروف 1عضو سیستم به که هستند سیستمی دارای بورس اعضای از یک هر

ها قبلاً لازم است به تأیید بورس رسیده باشند. کنند. این سیستممی استفاده آن از هامظنه ارسال و تأیید ها،سفارش دریافت برای

 نظر در 4فایروال و 3سوئیچ ،2روتر از جمله خود کامپیوتری هایشبکه هایدستگاه نصب برای مکانی باید بورس عضو هر همچنین

 هر و هستند معروف 5عضو کامپیوتری مرکز به مکان این. است ضروری بورس سیستم و عضو هایسیستم با ارتباط برای که گیرد

 یک و اصلی 6ارتباطی خط دو خود اعضای از یک هر به کره بورس .کند ایجاد خود برای کامپیوتری مرکز دو تا تواندمی بورس عضو

 . دهدمی تخصیص مشتقات بازار و اوراق بهادار بازار برای ترتیب به 7پشتیبان ارتباطی خط

 به تمایل بورس که در معامله قابل ابزارهای یا بهادار اوراق تنوع و عضویت گروه با مطابق متقاضی هر کره، بورس در عضویت برای

 از کافی تأسیسات و مالی، تجهیزات مرتبط با الزامات معیارهای باید دارد )مانند سهام، اوراق بدهی، مشتقه(، را آنها روی بر فعالیت

کافی را برآورده  اجتماعی اعتبار و شهرت متخصص و حسن انسانی وکار، منابع کسب انجام برای لازم کامپیوتری تجهیزات جمله

 )با هدف نقدشوندگی( بیان 8خالص سرمایه نسبت الزامات از جمله معیارهای مهم مالی برای عضویت در بورس کره، رعایتسازد. 

توسط هیئت مدیره  تعیین شده سهام صاحبان حقوقدارا بودن حداقل  همچنین و 9مالی گذاریسرمایه وکار کسب قانون در شده

 حق قبیل از هاییباید هزینه شود تأیید بورس در آنها عضویت که صورتی کره، در بورس در عضویت متقاضیانهمچنین . است

 به را 12وفاداری تضمین دارای اختیار تسویه( و وجه اعضای برای )فقط 11گذارانسرمایه غرامت صندوق سهم ،10عضویت پذیرش

 برای وون و میلیون 222 برابر دارای اختیار تسویه اعضای برای عضویت پذیرش حقدر حال حاضر، . کنند پرداخت کره بورس

 یک فاقد اختیار تسویه باید اعضای دارای اختیار تسویه و وون است. همچنین اعضای میلیون 122 برابر فاقد اختیار تسویه اعضای

 میلیون 1،222 معادل مبلغی دارای اختیار تسویه باید اعضایدر نهایت، . کنند پرداخت بورس به وفاداری تضمین بابت وون میلیون

 خود از عضویت بخواهند اعضا از یک هر که صورتی در. کنند پرداخت بورس به گذارانسرمایه غرامت جبران صندوق سهم وون بابت

                                         
1 Member System 
2 Router 
3 Switch 
4 Firewall 
5 Member Computer Center 
6 Communication Line 
7 Backup Communication Line 
8 Net Capital Ratio 
9 Financial Investment Business Regulation 
10 Admission Fee 
11 Contribution to Joint Compensation Fund: 
12 Fidelity Guarantee Money: 
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 وجه و گذارانسرمایه جبران خسارت صندوق سهم اما بود، خواهد استرداد قابل غیر عضویت پذیرش حق دهند، انصراف کره بورس در

 است.  استرداد قابل وفاداری تضمین

 کارگزاری در هند مجوزشرایط اخذ  -6

بر خلاف اکثر کنند و حضورشان برای انجام معاملات ضروری است. کارگزاران همواره نقش کلیدی را در بازار سرمایه هند ایفا می

توانند شخصیت های هندی میگیرند، کارگزاریها در نظر میکشورها که الزام تأسیس شرکت سهامی را برای کارگزاری

، کارگزار بورس، شخصی 1957براساس تعاریف ارائه شده در قانون بورس اوراق بهادار هند، مصوب حقیقی یا حقوقی داشته باشند. 

که ملزم است  1های شناخته شده را دارد و دارای یک عضو معاملاتیز انجام معامله در تمامی بورساست که مجو یا حقوقی حقیقی

 باشد:به رعایت قوانین زیر می

  ؛19922مقررات مربوط به کارگزاران بورس و کارگزاران فرعی بورس اوراق بهادار هند مصوب 

  مقررات وضع شده توسط هیئت بورس اوراق بهادار)SEBI(  ؛99213مصوب 

  ؛19564قوانین مربوط به قراردادهای اوراق بهادار مصوب 

  قوانین مصوب هیئت بورس اوراق بهادار)SEBI( 5شود.که کارگزار در ابتدای امر، متعهد به رعایت آن می 

بورس اوراق بهادار هند، صلاحیت کارگزار را تأیید  هیئتلذا لازم است کارگزار، جهت دریافت مجوز، معیارهایی که بر اساس مصوبات 

، برای اعطای (SEBI)گام و در قالب مقررات وضع شده توسط هیئت بورس اوراق بهادار  10در ادامه، طی  .کند، احراز نمایدمی

 .پرداخته شده استمجوز کارگزاری، به آن ها 

ر، یک گواهی ثبت نام مشترک در نظر گرفته است، که باید توسط های مختلف بازا، برای بخش(SEBI)هیئت بورس اوراق بهادار 

بورس اوراق بهادار و شرکت تسویه وجوه مورد تأیید قرار گیرد. جهت ثبت نام، شرکت متقاضی موظف است، درخواست خود را از 

 شود.طریق بورس مربوطه مطرح نماید. پس از آن یک گواهی، حاوی شماره ثبت برای شرکت متقاضی صادر می

 یمقررات دریافت مجوز کارگزار

در چنین  .(، قادر به فعالیت خواهد بودSEBI، با دریافت مجوز از هیئت بورس اوراق بهادار هند )هر شرکت کارگزاری .1

 شرایطی، شرکت ملزم به گرفتن مجوز جداگانه برای کارگزاری تسویه نخواهد بود. 

را طبق مشخصات خود تکمیل و به بورس اوراق  Aاشخاص حقیقی برای اخذ مجوز کارگزاری بورس، ابتدا باید فرم  .2

 بهادار هند تحویل داده تا پرونده آنها برای اخذ مجوز تکمیل گردد.

                                         
1 Trading Member 
2 Securities and Exchange Board of India (Stock Brokers and Sub-brokers) Regulations, 1992 
3 SEBI Act, 1992 
4 Securities Contracts (Regulation) Act, 1956 
5 Bye-laws of Stock Exchange 
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بورس اوراق  بورس اوراق بهادار باید فرم درخواست را در اسرع وقت )حداکثر سی روز از تاریخ دریافت آن(، برای هیئت .3

 ارسال کند. (SEBIبهادار هند )

ممکن است برای کسب اطلاعات بیشتر در  (SEBIبورس اوراق بهادار هند )هیئت ارائه اطلاعات:  و سازیشفاف .4

پایاپای معاملات، اقدام به برگزاری جلسه  ه وخصوص اعطای مجوز کارگزاری خرید و فروش سهام و همچنین تسوی

 حضوری با متقاضی کرده تا نسبت به توانایی متقاضی اطمینان بیشتری کسب کند. 

باید در راستای اعطای مجوز، کلیۀ موارد مربوط به  (SEBIبورس اوراق بهادار هند )هیئت  رسیدگی به درخواست پذیرش: .5

 ه ویژه موارد زیر را بررسی کند، به این مفهوم که کارگزار بورس باید:خرید، فروش یا معاملات اوراق بهادار و ب

 واجد شرایط عضویت در بورس باشد،  الف(

 متقاضی باید در هر بورس، عضویت داشته باشد؛ 

 شود عمل کند؛های بازار بورس که به وی اعلام مینامهبر اساس قوانین، مقررات و آیین 

 تغییر وضعیت یا اساسنامه خود را بدهد، باید قبل از موافقت رسمی هیئت،  هنگامی که کارگزار بورس پیشنهاد

 موافقت ضمنی ادامۀ فعالیت خود را دریافت کند؛

 کند، پرداخت کند؛شده توسط هیئت را به روشی که آیین نامه مقرر میهای تعیینهزینه 

 ان اقدامات لازم را انجام دهد و گذارطی یک ماه از تاریخ دریافت شکایت، نسبت به جبران شکایات سرمایه

 گذاران، مطلع سازد.هیئت را درمورد شماره، ماهیت و سایر جزئیات شکایات دریافت شده از سرمایه

 مند باشد؛های خود بهرههای لازم مانند فضای کافی اداری، تجهیزات و نیروی انسانی برای انجام فعالیتاز زیرساخت ب(

 د، فروش یا معاملات اوراق بهادار داشته باشد.تجربه قبلی در زمینه خری ج(

طبق مقررات، نقض قوانین توسط کارگزار بورس، و یا هر یک از شرکا، مدیران یا کارمندان بنا بر تعریف شغلی خود،  د(

 موجب ابطال مجوز کارگزاری خواهد شد؛

 ه( هیئت مدیره شرکت متقاضی، افراد دارای صلاحیت باشند.

 حداقل سرمایه اولیۀ درخواست شده توسط هیئت بورس را به صورت سپرده بانکی تأمین کند.  باید و( شرکت متقاضی

 : عضویتشرایط عمومی 

 سال؛ 21حداقل سن:  -

 تابعیت: هندی؛ -

 یا مدارک تحصیلی معادل آن. تحصیلات دبیرستانیتحصیلات: حداقل  -

 باشد. عضویت در بورس هند شامل دو نوع عادی و آلفا می

 در تمامی بازارهای بورس ملی هند شامل بازار نقد، بازار آتی و اختیار معامله، بازار مشتقه ارز و بازار که  ادی:عضویت ع

 گذاران خدمات معاملاتی را ارائه کند.های سرمایهتواند برای تمامی گروهبدهی اجازه فعالیت دارد و می

 :گذاران خاص حقوقی را دارد.آتی و اختیار معامله برای سرمایهکه فقط اجازه معامله در بازار نقد و بازار  عضویت آلفا 
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 شوند:های زیر تقسیم میاعضای عادی بورس ملی هند به دسته

 2بخش مشتقات سهام 1بخش نقدی
بخش مشتقات 

 3ارزی

بخش اوراق 

 4بدهی

بخش مشتقات 

 5کالایی

 نوع عضویت

- 
    

 6عضو معاملاتی

     

 7گرتسویهعضو معاملاتی خود 

- 
    

 8گرعضو معاملاتی تسویه

- 
    

 9عضو متخصص تسویه

های فوق، به جز بخش فیوچرز و آپشن که باید در ترکیب با بخـش نقـدی عضویت را می توان به صورت ترکیبی از هر یک از بخش

 شوند:تقسیم میهای زیر در نظر گرفته شود، انجام داد. اعضای آلفای بورس ملی هند به دسته

بخش مشتقات  بخش نقدی

 سهام

 نوع عضویت بخش اوراق بدهی بخش مشتقات ارزی

- 
   

 عضو معاملاتی

    

 گرعضو معاملاتی خود تسویه

- 
   

 گرعضو معاملاتی تسویه

  سابقه شغلی:

 یا کارآموز کارگزاری، تجربۀ کاری داشته باشد. مجازمنشی یا  دستیار مجازمتقاضی باید حداقل به مدت دو سال به عنوان شریک، یا 

 صلاحیت اشخاص:  تعیینمعیارهای 

 دارای صداقت، حسن شهرت و شخصیت باشد؛ -

 محکومیت قضایی نداشته باشند؛ -

                                         
1 Cash Segment 
2 Equity Derivatives Segment 
3 Currency Derivatives Segment 
4 Debt Segment 
5 Commodities Derivatives Segment 

ت انجام شده از عضویت به یک کارگزار امکان می دهد معاملات خود را به حساب خود و همچنین به حساب مشتری خود انجام دهد، اما تسویه وجوه معاملا شاخه ازاین  6

 .انجام شود  Trading-cum Clearing Member or Professional Clearing Memberطریق این عضو  باید از طریق یک
 .برساند به انجامخود  یبه حساب مشتر نیانجام دهد و معاملات انجام شده را به حساب خود و همچن تسویه معاملات را نیزتا  امکان می دهد کارگزاربه  تیعضو نیا 7
 تسویه نیخود انجام دهد و معاملات انجام شده توسط خود و همچن یبه حساب مشتر نیتا معاملات خود را به حساب خود و همچنامکان می دهد  کارگزاربه  تیعضو نیا 8

 .رند انجام می دهدتسویه از کارگزاری ایشان را دابه استفاده از خدمات  میرا که تصم کارگزاری ها ریساوجوه مربوط به معاملات 
 .انجام دهدد، نکن هیتسوکارگزاری  نیا قیدهند معاملات خود را از طر یم حیرا که ترج مربوط به سایر کارگزاری ها دهد معاملات یامکان م کارگزاربه  تیعضو نیا 9
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 های آنها در حد مجاز باشد.ورشکسته نباشند و خالص ارزش دارایی -

 ایسرمایهالزامات 

ثبت نام کند، که لازمۀ این ثبت نام،  اقتصادوزارت در  بایدشرکت کارگزاری، علاوه بر مسائل مربوط به مالکیت، در ابتدا  -

روپیه به عنوان سرمایه است. این پرداخت تنها برای یک بار در تمام مدت عضویت  25،000الی  20،000پرداخت مبلغ 

 ،3اتیـتمبر مالیو همچنین  2دبیر حقوقی/1ارمزد مربوط به حسابدار خبرهـو ک اـههزینه ه میزانـافتد و بسته باق میـاتف

 متغیر است.

ای، به عنوان ضمانت به بورس اوراق بهادار پرداخت شود. برای ، مطابق مقررات، باید حداقل سپردۀ سرمایهعضویتپس از  -

روپیه است، و برای  1،000،000دهند، این مبلغ معادل کارگزارانی که معاملات اختصاصی بدون الگوریتم انجام می

روپیه و برای آن دسته از کارگزارانی که هر دو  1،500،000 کنندکارگزارانی که بدون الگوریتم و برای مشتریان معامله می

دهند، میزان روپیه و در نهایت برای کارگزارانی که معاملات الگوریتمی انجام می 2،500،000دهند معادل را انجام می

ور ندارند، موظف روپیه در نظر گرفته شده است. به علاوه کارگزارانی که در تمام سطح کشور حض 5،000،000سرمایۀ اولیه 

 درصد از سرمایه اولیه مقرر شده می باشند.  40به پرداخت تنها 

ها، روپیه را برای ملزومات اداری و زیرساخت 1،000،000الی  700،000ای در حدود هم چنین، کارگزار لازم است سرمایه -

 های معاملاتی، مانیتورها و سایر مخارج در نظر بگیرد.کامپیوترها، ایستگاه

انی که هیئت بورس، صلاحیت متقاضی را برای دریافت مجوز کارگزاری مورد تأیید قرار داد، باید یک گواهی موقت زم .6

 ارسال نماید.  نیز به کارگزار اعطا کند و حسب مورد به بورس Dثبت نام بر اساس فرم 

 فعالیت خود همواره رعایت کنند.کارگزاران بورس که موفق به دریافت مجوز شده اند باید اخلاقیات را در زمینه  .7

 موارد زیر ممکن است به عدم تأیید درخواست ثبت نام منجر شود:   .8

 تواند الذکر برآورده نشوند، هیئت میدر صورتی که طی فرایند ارسال درخواست اعطای گواهینامه، الزامات فوق

 د.پس از ارائۀ فرصت مناسب برای شنیدن توضیحات متقاضی، درخواست را رد کن

 امتناع از صدور گواهی ثبت نام متقاضی را در مدت سی روز از رد درخواست  باید و أوراق بهادار هیئت بورس

ادار و متقاضی اعلام کند و توضیحات لازم در مورد دلایل رد درخواست مجوز را ـورس اوراق بهـه بـمربوطه، ب

 . نمایدبیان 

 روز از تاریخ  30ئت بر رد درخواست مجوز، طی مدت تواند طبق مقررات، در صورت تصمیم هیمتقاضی می

 دریافت پاسخ منفی، درخواست تجدید نظر خود را به هیئت بورس ارائه دهد.

 و  هیئت باید درخواست تجدید نظر متقاضی را بررسی و تصمیم خود را در اسرع وقت به صورت کتبی به متقاضی

 ابلاغ کند.مربوطه بورس 

                                         
1 Chartered Accountant (CA) 
2 Company Secretary (CS) 
3 Stamp Duty 
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کارگزاری که درخواستش برای دریافت مجوز توسط هیئت رد می شود، نباید از تاریخ  مجوز: تأثیرات رد درخواست اعطای .9

 دریافت عدم تأیید درخواست، به عنوان کارگزار اوراق بهادار، اقدام به خرید، فروش و یا معامله سهام کند.

هایی جوز ملزم به پرداخت هزینههر متقاضی واجد شرایط برای دریافت م الف( ها و عواقب عدم پرداخت:پرداخت هزینه  .10

ها، حداکثر تا شش ماه از زمان انقضاء تاریخ مقرر برای پرداخت هزینه بایدشود. متقاضی است که توسط هیئت تعیین می

را  10های مندرج در بند که یک کارگزار بورس نتواند هزینهاقدامات لازم جهت پرداخت را به عمل آورد. ب( درصورتی

شود و امکان تواند گواهی ثبت را به حالت تعلیق درآورد، از این رو فعالیت کارگزار بورس متوقف میهیئت میبپردازد، 

 شود.خرید، فروش یا معاملات اوراق بهادار از وی سلب می

 

 

 ها و کارمزد عضویتالزامات مربوط به هزینه

باشد که قصد ها و کارمزد عضویت به بورسی میپرداخت هزینهپس از تأیید درخواست صدور مجوز کارگزاری، متقاضی موظف به 

 انجام معاملات در آن را دارد.

 5000روپیه(، کارمزد معادل  10،000،000کرور روپیه باشد )معادل  1 >ی سالانه در هر سال مالی ـالـمردش ـگ 

 ؛استروپیه 

  روپیه +  5000روپیه(، کارمزد معادل  10،000،000کرور روپیه باشد )معادل  1 <گردش مالی سالانه در هر سال مالی

 ؛استروپیه  10،000،000مازاد بر  درصد از درآمد 0.01

 ساله نزد بورس اوراق بهادار  5روپیه برای عضویت  5000است مبلغ  ضروریشدن مجوز فعالیت،  جراجهت لازم الا

 سپرده شود. هند

 سایر الزامات

مجوز کارگزاری توسط هیئت بورس اوراق بهادار هند، کارگزار بورس نیاز به ثبت نام در علاوه بر الزامات مطرح شده جهت اعطای 

  ها و ثبت شرکت دارد.مراجع مالیاتی، ثبت مالیات کالاها و خدمات، ثبت مالکیت معنوی مانند علامت تجاری، فروشگاه

 گیریو نتیجه بندیجمع

کارگزاری باید حداقل شامل سه مرحله رسد فرایند اعطای مجوز به نظر می همانطور که در بررسی صورت گرفته نیز نشان داده شد،

 باشد:

 اعطای موافقت اصولی؛ -1

 ها و کانون کارگزاران(؛فرایند عضویت در نهاد/نهادهای خود انتظام )بورس -2

 اعطای مجوز فعالیت  -3
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مات اولیه برای متقاضی اخذ مجوز کارگزاری اعنوان الزبهتواند الزامات ذیل را در اعطای موافقت اصولی و مجوز فعالیت، سازمان می

 تعیین نماید:

 حقوقی یتالزامات مربوط به شخص -1

توان توانایی آنها برای انجام فعل اند و نمیدر این رابطه باید اذعان داشت که افراد حقیقی که هنوز شخصیت حقوقی شکل نداده

کنون صیت حقوقی که در بازار سرمایه تاهمچنین شخدریافت مجوز کارگزاری باشند. توانند متقاضی کارگزاری را ارزیابی نمود، نمی

رسد در تعیین شرایط شخصیت حقوقی باید اظهار داشت که نظر میتواند متقاضی دریافت مجوز باشد. لذا بهقعالیتی نداشته است نمی

نسبت به  دتوانبۀ فعالیت در بازار سرمایه را دارد، میسال )یا بیشتر( تجر 2شخص حقوقی که در قالب سهامی شکل گرفته و حداقل 

وز کارگزاری به سازمان اقدام کند. در غیر این صورت متقاضی باید نسبت به اخذ مجوز سایر نهادهای مالی ـارسال درخواست مج

 اقدام نماید. 

 الزامات مربوط به طرح تجاری -2

دهد که  متقاضی اخذ مجوز کارگزاری موظف است طرح تجاری یا مدل کسب و کار خود را به نهاد ناظر کشورها نشان می بررسی

های مورد نیاز و ... را در بینی خود از درآمدها، تعداد کارکنان، سامانهارائه کند و برنامۀ کسب و کار خود برای دوازده ماه آتی و پیش

با طرح تجاری  بنی شدۀ خود برای دوازده ماه آتی را نیز همراههای مالی پیشتقاضی موظف است  صورتمطرح تجاری اعلام کند. 

 به نهاد ناظر ارائه نماید.

 و مدیر عامل اعضای هیئت مدیره، الزامات مربوط به سهامداران -3

شرکت متقاضی، تجربۀ فعالیت آنها در بازار سرمایه، سوء پیشینه و عدم وجود تخلف مؤثر در بازار سرمایه یا  تعداد سهامدارانحداقل 

عنوان معیار برای سهامداران و بهتوان میپروندۀ در جریان، حداقل میزان تحصیلات و مواردی از این قیل از جمله مواردی هستند که 

  د نظر قرار داد.اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل شرکت م

 و منابع انسانی الزامات ساختاری -4

از ترکیب سهامداری تا موارد مربوط به کارکنان  در این رده باید قرار گیرد. در مجموع موارد این رده را شرکت متقاضی ساختار 

 توان چنین خلاصه نمود:می

 داخلی ومدیریت ریسک؛ هایط به کنترلالزامات مربو -1-3

 درخصوص تضاد منافع، پولشویی و سیاست انطباق با قوانین و مقررات؛اعلام سیاست شرکت  -2-3

 الزامات مربوط به سهامداران -3-3

 ای؛های حرفهنامهالزامات مربوط به مدیران و کارکنان و گواهی -4-3

 الزامات مربوط به محل فیزیکی )در صورتی که کارگزاری فعالیت الکترونیکی نداشته باشد(؛ -5-3
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 بسته و ذینفعان نهایی.الزامات مربوط به افراد وا -6-3

 و امنیتی الزامات فنی -5

از جمله الزامات مهمی که باید برای کارگزاران درنظر گرفت، الزامات فنی است. در صورتی که کارگزاری فعالیت الکترونیکی داشته 

 باشد یا کارگزاری اساساً کارگزار الکترونیکی باشد، باید موارد ذیل را احصا نماید:

 ؛اختصاصی کارگزاری OMSالزامات مربوط به  -1-5

 زامات امنیتی و اخذ مجوز از مکنا؛ال -2-5

 گیری از اطلاعات، دیتا سنتر و ...؛الزامات مربوط به بک آفیس، پشتیبان -3-5

 سپاری قراردادها؛الزامات مربوط به برون -4-5

 افزاری.الزامات نرم -5-5

 مربوط به منابع مالی الزامات -6

متقاضی موظف است بدهی مالیاتی و بدهی به سیستم بانکی نداشته باشد. همچنین محل منابع سرمایۀ شرکت باید مشخص باشد. 

توان در کنار سرمایۀ نقد، دارایی فیزیکی را مد نظر قرار داد. متقاضی باید حداقل سرمایۀ پرداختی به صورت نقدی داشته باشد و می

 اید برای متقاضی وضع نمود.الزامات کفایت سرمایه نیز ب

 ترین معیارها برای اعطای مجوز کارگزاری دانست.توان موارد بالا را مهمترین و ضروریدر مجموع می


